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Statement 
 

 

The companies to be included by the Company in the consolidated financial statement of affiliated companies in 

2024 (January 1, 2024~December 31, 2023) pursuant to the “Criteria Governing Preparation of Affiliation Reports, 

Consolidated Business Reports and Consolidated Financial Statements of Affiliated Enterprises” are the same as those to 

be included into the consolidated financial statements of the parent company and subsidiaries pursuant to the 

International Financial Reporting Standards (IFRSs) 10 endorsed by Financial Supervisory Commission (FSC). Further, 

the related information to be disclosed in the consolidated financial statement of affiliated companies has been disclosed 

in said consolidated financial statements of parent company and subsidiaries. Accordingly, it is not necessary for the 

Company to prepare the consolidated financial statements of affiliated companies separately. 

Hereby declared by 

 

 

 

 

 

Company name: SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD. 

Chairman: Chang Yu-Ming 

Date: March 12, 2025 
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External Auditor’s Report 

 

 

To the Board of Directors of SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD.:  

 

Audit Opinions 

We have completed our review on the Consolidated Balance Sheet of SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD. and 

its subsidiaries (hereinafter referred to as “SUN YAD Group”) on December 31, 2024 and 2023, and Consolidated 

Statement of Comprehensive Income, Consolidated Statement of Changes in Equity, Consolidated Cash Flow Statement, 

and Notes to the Consolidated Financial Statements (including a summary of significant accounting policies) for January 

1~December 31, 2024 and 2023. 

In our opinion, said consolidated financial statements in all major respects are in compliance with the Regulations 

Governing the Preparation of Financial Reports by Securities Issuers and with International Financial Reporting Standards 

(IFRSs), International Accounting Standards (IAS), IFRIC Interpretation, or SIC Interpretation endorsed by the Financial 

Supervisory Commission. They are sufficient to adequately express the consolidated financial status of the SUN YAD 

Group as of December 31, 2024 and 2023 and its consolidated financial performance and consolidated cash flow from 

January 1 through December 31, 2024 and 2023. 

Basis for Opinions 

We conducted our audits in accordance with the Regulations Governing Auditing and Attestation of Financial 

Statements by Certified Public Accountants and auditing standards. Our responsibilities under those standards are further 

described in the Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements section of the report. We 

are independent of SUN YAD Group in accordance with the Norm of Professional Ethics for Certified Public Accountant of 

the Republic of China, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We 

believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinions. 

Key Audit Matters 

Key audit matters refer to the most important matters for the audit of 2024 consolidated financial statements of the 

SUN YAD Group based on our professional judgment. These matters were addressed in the context of our audit of the 

consolidated financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion 

on these matters. We judge that the following key audit matters should be communicated in the audit report: 

I. Recognition of revenue - real estate sale 

For the accounting policy about recognition of revenue, please refer to Notes IV(XV) Recognition of Revenue 

in the consolidated financial statements. For the details about the recognition of revenue, please refer to Note 

VI(XXVII) Revenue from contracts with customers in the consolidated financial statements. 
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Explanation of Key Audit Matters: 

The revenue from sale of real estate of SUN YAD Group was recognized at the time of registration of the 

transfer of real estate title and physical settlement. Management might fail to recognize revenue early or defer the 

recognition of revenue in order to attain a better performance. Such transactions might not satisfy the revenue 

recognition principles, possibly resulting in significant risk over misrepresentation.  Therefore, the recognition of 

revenue is identified as one of the important evaluation indicators in our audit on SUN YAD Group’s consolidated 

financial statements. 

    Audit procedures: 

Our primary audit procedures for said key audit matters consist of verification of the control mechanism for the 

operating procedure of collecting and recognizing revenue from sales under the company’s internal control system. 

We conduct the random check on the house and land sales contracts, payment details, bank transaction records, real 

estate ownership transfer documents, and settlement list. We conduct the random check on each installment payment 

for house/land to analyze the integrity of bank’s collections and unearned receipts out for the house/land payment 

accounting procedure. We select the transactions before and after the balance sheet date at random to check the 

related transaction documents and evaluate whether the revenue is recognized in a timely manner. 

II. Inventory valuation 

For the accounting policy on inventory valuation, please refer to Note IV(VIII) Inventory in the consolidated 

financial statements. For the uncertainty in accounting estimates and hypotheses about net realizable value of 

inventory valuation, please refer to Note V in the consolidated financial statements. For the explanation of the net 

realizable value of inventory valuation, please refer to Note VI(VII) Inventory in the consolidated financial 

statements. 

Explanation of Key Audit Matters: 

Inventories of SUN YAD Group are measured at the lower of cost or net realizable value.  Building industry: 

As the real estate industry requires a high cash inflow with the long collection period, the industry is likely to be 

affected significantly by politics, economy and real estate tax systems and, therefore, there might be the risk that the 

inventory cost would be higher than the net realizable value. Manufacturing industry: If the product is obsolete or no 

longer meets the market demand, and the sales of related products may fluctuate drastically, the inventory will be 

sluggish and the inventory cost may be higher than the net realizable value. Therefore, the inventory valuation is 

identified as one of the important evaluation indicators in our audit on SUN YAD Group’s consolidated financial 

statements. 

    Audit procedures: 

Our main audit procedures for the above key audit matters include: Construction industry: Our primary audit 

procedures for said key audit matters consist of access to the quotation about the real estate nearby according to the 

latest Actual Price Registration of Real Estate released by the Ministry of the Interior, and we evaluate the 

reasonableness of allowance for inventory valuation and obsolescence losses in the building industry and also 

evaluate whether the inventory valuation is executed in accordance with the Company’s existing accounting policy, 

by translating the average selling prince into the net realizable value of inventory, or the real estate appraisal value is 

obtained appraiser or current transaction price. Manufacturing industry: understand the valuation policy of inventory 

obsolescence adopted by the management , and compare the actual status of past obsolete and slow-moving 

inventories to assess the accuracy of past management's estimates; obtain inventory ageing reports, and test the 

correctness of the inventory ageing calculations by applying a sample to the inventory transaction documents. 

According to the percentage of allowance for slowdown, recalculation is made for the allowance for obsolete and 

slow-moving inventories; and evaluates whether the disclosure of allowance for obsolete and slow-moving 

inventories is appropriate. 

III. Business combination - acquisition of a business 

Regarding the business combination - acquisition of a business for the accounting policy, please refer to Note 

IV(XXI) business combination (including the acquisition of a business) of the consolidated financial statements; for 

relevant disclosure, please refer to Note VI(VIII) of the consolidated financial statements. 
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Explanation of Key Audit Matters: 

The management of SUN YAD Group commissioned an external independent evaluation expert to issue a 

purchase price allocation report, and according to the evaluation results of the report, the fair value of identifiable 

intangible assets and goodwill or bargain purchase gain were recognized and adjusted. Since the allocation of the 

acquisition price involves assumptions of accounting estimates, including evaluation models, key parameter settings, 

future cash flows, and the use of discount rates, the assessment consideration for the price allocation report of a 

business acquisition is when we implement one of the important assessment matters in the audit of the consolidated 

financial statements of the Group. 

Audit procedures: 

Our main audit procedures for the above key audit matters include assessing the suitability, objectivity, and 

professional qualifications of the external independent evaluation experts commissioned by the management. 

Through interviews with the management to understand the operations overview after including the business item, 

and by comparing the external market information with the internal hypothetical information, to confirm that there are 

no matters that affect its objectivity or limit its scope of work. Entrust the evaluation experts of the firm to implement 

relevant procedures to evaluate whether the main assumptions and evaluation methods used in the price allocation 

report issued by the external independent evaluation expert are reasonable. 

Other Matters 

SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD. has prepared the parent company only financial statements 2024 and 2023. 

Meanwhile, we hereby issued an unqualified audit opinion in the report for future reference. 

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Consolidated Financial Statements 

The management is responsible for the preparation and fair presentation of the consolidated financial statements in 

accordance with the Regulations Governing the Preparation of Financial Reports by Securities Issuers, and with 

International Financial Reporting Standards (IFRSs), International Accounting Standards (IAS), IFRIC Interpretation, or 

SIC Interpretation endorsed and promulgated in effect by the Financial Supervisory Commission, and for such internal 

control as management determines is necessary to enable the preparation of consolidated financial statements that are free 

from material misstatement, whether due to fraud or error. 

In preparing the consolidated financial statements, the management is responsible for assessing the ability of SUN 

YAD Group to continue operations, disclosing related matters, as well as continuing operations with the basis of 

accounting, unless the management either intends to liquidate SUN YAD Group or to cease operations, or has no feasible 

alternative but to do so. 

Those charged with governance (including Audit Committee) are responsible for overseeing the financial reporting 

process of SUN YAD Group. 

External Auditors’ Responsibilities for the Audit on Consolidated Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated financial statements as a whole are 

free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. 

Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the 

auditing standards will always detect a material misstatement in the consolidated financial statements when it exists. 

Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could 

reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these consolidated financial 

statements. 

As part of an audit in accordance with the auditing standards, we exercise professional judgment and maintain 

professional skepticism throughout the audit. We also: 

1. Identify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial statements, whether due to fraud or 

error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and 

appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is 

higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, 

misrepresentations, or the override of internal control. 

2. Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in 

the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the internal control of SUN 

YAD Group. 
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3. Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related 

disclosures made by the management. 

4. Conclude on the appropriateness of the management’s use of the going concern basis of accounting and whether a 

material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the ability of SUN YAD 

Group to continue as a going concern, based on the audit evidence obtained. If we conclude that a material uncertainty 

exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the related disclosures in the consolidated financial 

statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence 

obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or conditions may cause SUN YAD Group to cease 

to continue as a going concern.  

5. Evaluate the overall presentation, structure, and contents of the consolidated financial statements, including the related 

notes, and whether the consolidated financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that 

achieves fair presentation. 

6. Obtain sufficient and appropriate audit evidence regarding the financial information of entities within the Group to 

express an opinion on the consolidated financial statements. We are responsible for the direction, supervision, and 

performance of the group audit. We remain solely responsible for our audit opinion on the Group. 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing 

of the audit, and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during 

our audit. 

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical 

requirements regarding independence under the Norm of Professional Ethics for Certified Public Accountant of the 

Republic of China, and to communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be considered 

affecting our independence, and where applicable, other matters (including related safeguards). 

From the matters communicated with the governance unit, we have determined key audit matters of 2024 

consolidated financial statements of SUN YAD Group. We describe these matters in our auditors’ report unless law or 

regulation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter 

should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so would reasonably be expected to 

outweigh the public interest benefits of such communication. 

 

 KPMG Taiwan  

    

   

 

 External auditor:   

   

 

    
 

Approval reference 
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competent authority: 
 

Jin-Guan-Zhen-6-Zi No. 0960069825 

Jin-Guan-Zheng-Shen-Zi No. 

1130332775 
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Notes to Readers 

The accompanying financial statements are intended only to present the statement of financial position, financial 

performance and cash flows in accordance with the accounting principles and practices generally accepted in the Republic 

of China and not those of any other jurisdictions. The standards, procedures and practices to audit such financial statements 

are those generally accepted and applied in the Republic of China. The independent auditors’ report and the accompanying 

financial statements are the English translation of the Chinese version prepared and used in the Republic of China. If there 

is any conflict between, or any difference in the interpretation of the English and Chinese language independent auditors’ 

report and financial statements, the Chinese version shall prevail. 
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SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD. and Its’ Subsidiaries 

 Consolidated Balance Sheet  

 December 31, 2024 and 2023 Unit: NT$ Thousand 

   

(See accompanying notes to consolidated financial statements) 
Chairman: Chang Yu-Ming Manager: Chang Yu-Ming Accounting Manager: Kuo Yu-Cheng 
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  2024.12.31 2023.12.31 

  Assets Amount ％ Amount ％ 

  Current assets:     

1100   Cash and cash equivalents (Note VI(I)) $ 1,631,952   9   689,023   6  

1110   Financial assets at fair value through profit or loss - non-current (Notes VI(II) and (XX))  134,161   1   206,282   2  

1136   Financial assets measured at amortized cost - current (Note VI(IV))  289,623   2   514,913   4  

1150   Notes receivable, net (Note VI(V) and (XXVII))  24,426   -   38,513   -  

1170   Accounts receivable, net (Note VI(V), (XXVII) and VII)  205,876   1   100,227   1  

1200   Other receivables (Note VI(VI) and VII)  9,629   -   27,008   -  

1220   Income tax assets for the current period  3,050   -   2,415   -  

130X   Inventory (Note VI(VII), VIII and IX)  10,301,383   60   7,671,487   61  

1410   Prepayments (Note VII)  414,236   3   425,746   3  

1470   Other current assets  247,648   1   153,727   1  

1476   Other financial assets - current (Note VIII)  206,461   1   274,952   2  

   Total current assets  13,468,445   78   10,104,293   80  

  Non-current assets:             

1510   Financial assets at fair value through profit or loss - non-current (Note VI(II) and VIII)  393,741   2   363,325   3  

1521   Financial assets at fair value through other comprehensive income - non-current (Note VI(III))  77,964   -   6,926   -  

1535   Financial assets measured at amortized cost - non-current (Note VI(IV) and VIII)  152,653   1   -   -  

1600   Property, plant and equipment (Note VI(XVIII), (XI), VII, VIII and IX)  2,069,075   12   1,555,527   13  

1755   Right-of-use assets (Note VI(VIII) and (XII))  116,926   1   12,632   -  

1760   Investment property (Notes VI(XIII), (XXI) and VIII)  419,750   3   432,305   3  

1780   Intangible assets (Note VI(VIII) and (XIV))  278,638   2   75,175   1  

1840   Deferred income tax assets (Note VI(VIII) and (XXIII))  27,607   -   12,024   -  

1920   Refundable deposits (Note VII)  18,501   -   14,155   -  

1980   Other financial assets - non-current (Note VIII)  163,000   1   -   -  

1990   Other non-current assets (Note VI(XXII))  14,770   -   1,003   -  

   Total non-current assets  3,732,625   22   2,473,072   20  

 
 

    

 
 

    

 
 

    

 
 

    

 
 

    

 
 

    

 
 

    

 
 

            

  Total assets $ 17,201,070   100   12,577,365   100   

 

  2024.12.31 2023.12.31 

  Liabilities and equity Amount % Amount % 

  Current liabilities:     

2100   Short-term loan (Notes VI(XV) and VIII) $ 5,554,426   32   3,684,276   30  

2110   Short-term bills and notes payable (Notes VI(XVI) and VIII)  399,440   3   155,822   1  

2120   Financial liabilities at fair value through profit or loss - non-current (Note VI(II) and (XX))  -   -   2,400   -  

2130   Contract liabilities - current (Note VI(XXVII) and IX)  1,189,912   7   860,597   7  

2150   Notes payable  28,380   -   215   -  

2170   Accounts payable  429,491   3   683,513   5  

2200   Other payables (Note VII)  209,353   1   97,535   1  

2230   Income tax liabilities for the current period  51,711   -   4,109   -  

2250   Provision - current (Note VI(XIX))  5,000   -   -   -  

2280   Lease liabilities - current (Note VI(XVIII))  20,593   -   4,724   -  

2321   Corporate bonds payable due within one year or one business cycle (Notes VI(XX) and VIII)  131,773   1   1,042,899   8  

2322   Long-term loan due within one year or one business cycle (Note VI(XVII) and VIII)  66,936   -   41,557   -  

2399   Other current liabilities  20,362   -   14,950   -  

   Total current liabilities  8,107,377   47   6,592,597   52  

  Non-current liabilities:              

2530   Corporate bonds payable (Notes VI(XX) and VIII)  748,534   5   -   -   

2540   Long-term loan (Notes VI(XVII) and VIII)  74,854   -   112,524   1   

2572   Deferred income tax liabilities (Note VI(VIII) and (XXIII))  66,768   -   66,186   1   

2580   Lease liabilities - non-current (Note VI(XVIII))  108,811   1   8,485   -   

2645   Deposits received  5,771   -   4,314   -   

   Total non-current liabilities  1,004,738   6   191,509   2   

    Total liabilities  9,112,115   53   6,784,106   54   

  Equity attributed to owners of the parent (Note VI(III), (IX), (X), (XX), (XXIII), and (XXIV)):      

3100   Capital stock  3,010,160   17   2,804,169   23   

3200   Capital surplus  649,691   4   288,659   2   

3350   Accumulated deficit  (322,437)   (2)   (107,759)   (1)   

3400   Other equity  (151)   -   15   -   

3500   Treasury stock  (46,712)   -   (82,303)   (1)   

   Total equity attributed to owners of the parent  3,290,551   19   2,902,781   23   

  Non-controlling equity:     

36XX   Non-controlling equity (Notes VI(IX) and (X))  4,798,404   28   2,890,478   23  

    Total equity  8,088,955   47   5,793,259   46  

  Total liabilities and equity $ 17,201,070   100   12,577,365   100  



 

(See accompanying notes to consolidated financial statements) 
Chairman: Chang Yu-Ming Manager: Chang Yu-Ming Accounting Manager: Kuo Yu-

Cheng 
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SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD. and Its’ Subsidiaries 

Consolidated Statement of Comprehensive Income 

January 1~December 31, 2024 and 2023 

Unit: NT$ Thousand 

 

 
  2024 2023 

  Amount ％ Amount ％ 

4000  Operating revenue, net (Notes VI(X), (XXVII), and VII) $ 1,491,234   100   845,937   100  

5000  Operating cost (Note VI(VII), (XI), (XII), (XIII), (XIV), (XXII), (XXV), VII, XII)  1,010,282   68   700,117   83  

5900  Gross profit  480,952   32   145,820   17  

6100  Operating expenses: (Note VI(V), (XI), (XII), (XIII), (XIV), (XVIII), (XXI), (XXII), (XXV), 

VII and XII) 

    

6100   Selling expenses  234,910   16   60,731   7  

6200   Management expenses  327,452   22   244,854   29  

6300   R&D expenses  21,025   1   19,392   2  

6450   Gain on reversal of expected credit impairment  (580)   -   -   -  

  
 

 582,807   39   324,977   38  

6900  Operating loss, net  (101,855)   (7)   (179,157)   (21)  

  Non-operating revenue and expenditure: (Note VI(II), (VIII), (XVIII), (XX), (XXI) and 

(XXIX), VII, and IX) 

    

7100   Interest revenue  20,069   1   8,640   1  

7190   Other revenue  12,975   1   23,683   3  

7020   Other gains and losses  106,803   7   113,577   13  

7050   Financial cost  (124,981)   (8)   (111,278)   (13)  

  
 

 14,866   1   34,622   4  

7900  Net loss before tax  (86,989)   (6)   (144,535)   (17)  

7950  Less: Income tax expenses (Note VI(XXIII))  54,974   4   4,344   1  

8200  Net loss for the current period  (141,963)   (10)   (148,879)   (18)  

8300  Other comprehensive income:     

8310  Items not reclassified into income (Note VI(XXIII) and (XXIV))     

8311  Remeasurement of defined benefit plan  (1,836)   -   375   -  

8316  Unrealized valuation gains or loss on investment in equity instrument at fair value through 

other comprehensive income  (122)   -   2,048   -  

8349  Less: Income tax related to items that are not reclassified  (367)   -   75   -  

 
 

 (1,591)   -   2,348   -  

8360  Items that may be subsequently reclassified into income (Note VI(XXIII) and (XXIV))     

8361  Exchange differences on translation of foreign financial statements  7   -   -   -  

8367  Unrealized valuation gains or loss on investment in debt instrument at fair value through 

other comprehensive income  (286)   -   -   -  

8399  Less: Income tax related to items that might be reclassified  (57)   -   -   -  

   (222)   -   -   -  
 

Other comprehensive income (net after tax)  (1,813)   -   2,348   -  

8500  Total comprehensive income $ (143,776)   (10)   (146,531)   (18)  

 Net income (loss) of the period attributed to:     

8610  Owners of the parent $ (214,390)   (14)   (144,751)   (17)  

8620  Non-controlling equity  72,427   4   (4,128)   (1)  

   $ (141,963)   (10)   (148,879)   (18)  

 The total comprehensive income shall be vested in:     

8710   Owners of the parent $ (214,572)   (14)   (143,429)   (17)  

8720    Non-controlling equity  70,796   4   (3,102)   (1)  

   $ (143,776)   (10)   (146,531)   (18)  

 Earnings (losses) per share (Note VI(XXVI) (Unit: NT$)   

9750  Basic loss per share $ (0.79)   (0.68)  



 

(See accompanying notes to consolidated financial statements) 
Chairman: Chang Yu-Ming Manager: Chang Yu-Ming Accounting Manager: Kuo Yu-Cheng 
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SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD. and Its’ Subsidiaries 

Consolidated Statement of Changes in Equity 

January 1~December 31, 2024 and 2023 

Unit: NT$ Thousand 

 
 Equity attributed to owners of the parent   

       Other equity items     

    

Exchange differences 

on translation of 

foreign financial 

statements 

Unrealized valuation 

gain (loss) from 

financial assets at fair 

value through other 

comprehensive 

income  

  

Total equity 

attributed to 

owners of the 

parent 

  

 
  Retained earnings     

 

Common stock 

capital Capital surplus Legal reserve Special reserve 

Undistributed 

earnings (accumulated 

deficit) Total Total Treasury stock 
Non-controlling 

equity Total equity 

Balance on January 1, 2023  $ 2,190,421   321,536   -   4,832   121,606   126,438   (182)   2,211   2,029   (61,756)   2,578,668   2,743,376   5,322,044  

 Net loss for the current period  -   -   -   -   (144,751)   (144,751)   -   -   -   -   (144,751)   (4,128)   (148,879)  

 Other comprehensive income for the current period  -   -   -   -   43   43   -   1,279   1,279   -   1,322   1,026   2,348  

Total comprehensive income  -   -   -   -   (144,708)   (144,708)   -   1,279   1,279   -   (143,429)   (3,102)   (146,531)  

Earning appropriation and distribution:               

 Legal reserve appropriation  -   -   12,161   -   (12,161)   -   -   -   -   -   -   -   -  

 Special reserve appropriation  -   -   -   21,117   (21,117)   -   -   -   -   -   -   -   -  

 Cash dividends of common shares  -   -   -   -   (87,617)   (87,617)   -   -   -   -   (87,617)   -   (87,617)  

Cash dividends distributed from the capital surplus  -   (65,712)   -   -   -   -   -   -   -   -   (65,712)   -   (65,712)  

Cash capital increase  600,000   -   -   -   -   -   -   -   -   -   600,000   -   600,000  

Convertible corporate bonds  13,748   2,208   -   -   -   -   -   -   -   -   15,956   -   15,956  

Subsidiaries’ conversion of convertible corporate bonds  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   14,308   14,308  

The stocks of the parent company purchased by a subsidiary shall be 

identified as treasury stocks.  -   -   -   -   -   -   -   -   -   (20,547)   (20,547)   (102,513)   (123,060)  

Distribute dividends to subsidiaries and adjust the capital surplus  -   2,623   -   -   -   -   -   -   -   -   2,623   -   2,623  

Changes in the ownership and equity of the subsidiary  -   16,119   -   -   (5,165)   (5,165)   -   -   -   -   10,954   (15,298)   (4,344)  

Subsidiaries’ disposal of investment in equity instrument at fair value through 

other comprehensive income  -   -   -   -   3,293   3,293   -   (3,293)   (3,293)   -   -   -   -  

Share-based payment transactions  -   2,205   -   -   -   -   -   -   -   -   2,205   1,651   3,856  

Exercise of employee stock options  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   10,549   10,549  

Decrease/increase in non-controlling equity  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   241,507   241,507  

Exercise of disgorgement  -   9,680   -   -   -   -   -   -   -   -   9,680   -   9,680  

Balance on December 31, 2023  2,804,169   288,659   12,161   25,949   (145,869)   (107,759)   (182)   197   15   (82,303)   2,902,781   2,890,478   5,793,259  

 Income (loss)  -   -   -   -   (214,390)   (214,390)   -   -   -   -   (214,390)   72,427   (141,963)  

 Other comprehensive income for the current period  -   -   -   -   (16)   (16)   4   (170)   (166)   -   (182)   (1,631)   (1,813)  

Total comprehensive income  -   -   -   -   (214,406)   (214,406)   4   (170)   (166)   -   (214,572)   70,796   (143,776)  

Issuance of convertible corporate bonds - conversion right  -   35,252   -   -   -   -   -   -   -   -   35,252   -   35,252  

Convertible corporate bonds  161,381   47,775   -   -   -   -   -   -   -   -   209,156   -   209,156  

Subsidiaries’ conversion of convertible corporate bonds  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   790,372   790,372  

Disposal of shares of parent company by subsidiary and treated as treasury 

stock  -   12,282   -   -   -   -   -   -   -   35,591   47,873   226,136   274,009  

Subsidiaries’ allocation of cash dividends to non-controlling interest  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   (99,368)   (99,368)  

Changes in the ownership and equity of the subsidiary  -   257,824   -   -   (272)   (272)   -   -   -   -   257,552   41,114   298,666  

Share-based payment transactions  -   761   -   -   -   -   -   -   -   -   761   392   1,153  

Exercise of employee stock options  44,610   7,138   -   -   -   -   -   -   -   -   51,748   -   51,748  

Decrease/increase in non-controlling equity  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   878,484   878,484  

Balance on December 31, 2024 $ 3,010,160   649,691   12,161   25,949   (360,547)   (322,437)   (178)   27   (151)   (46,712)   3,290,551   4,798,404   8,088,955  



 

(See accompanying notes to consolidated financial statements) 
Chairman: Chang Yu-Ming Manager: Chang Yu-Ming Accounting Manager: Kuo Yu-Cheng 
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SUN YAD CONSTRUCTION CO., LTD. and Its’ Subsidiaries 

Consolidated Cash Flow Statement 

January 1~December 31, 2024 and 2023 

Unit: NT$ Thousand 

 

 
 2024 2023 

Cash flow from operating activities:       

 Net loss before tax for the period $ (86,989)   (144,535)  

 Adjustment:       

   Adjustments to reconcile profit (loss)       

   Depreciation expenses  68,203   54,015  

   Amortization expenses  7,908   2,969  

   Gain on reversal of expected credit impairment  (580)   -  

   Net gain on financial assets and liabilities at fair value through profit or loss  (56,743)   (85,230)  

   Interest expenses  124,981   111,278  

   Interest revenue  (20,069)   (8,640)  

   Dividend revenue  (12,975)   (23,683)  

   Lease improvement losses  -   271  

   Loss (gain) on disposal and retirement of property, plant and equipment  16   (13,299)  

   Impairment loss  3,691   2,846  

   Unrealized gains on foreign currency exchange  (7,388)   (396)  

   Share-based payment transactions  1,153   3,856  

   Gain recognized in bargain purchase transaction  (1,761)   -  

    Adjustments to reconcile profit (loss)  106,436   43,987  

  Changes in assets/liabilities related to operating activities:       

   Net changes in assets related to operating activities:       

    Decrease in contract assets  -   30,383  

    Decrease in notes payable  14,648   29,143  

    Decrease in accounts receivable  56,507   10,557  

    Decrease (increase) in other receivables  26,481   (18,228)  

    Increase in inventories  (2,357,312)   (709,839)  

    Decrease (increase) in prepayments  12,349   (156,899)  

    Increase in other current assets  (86,938)   (34,207)  

    Decrease (increase) of other non-current assets  (3,411)   13,538  

     Total net changes in assets related to operating activities  (2,337,676)   (835,552)  

   Net changes in liabilities related to operating activities:       

    Increase in contract liabilities  296,997   161,452  

    Decrease in notes payable  (72,094)   (94)  

    Increase (decrease) in accounts payable  (324,850)   138,450  

    Increase (decrease) in other payables  62,929   (59,869)  

    Increase in provisions - current  5,000   -  

    Increase (decrease) in other current liabilities  3,874   (8,033)  

    Decrease in net defined benefit liabilities  -   (2,980)  

     Total net changes in liabilities related to operating activities  (28,144)   228,926  

     Total net changes in assets and liabilities related to operating activities  (2,365,820)   (606,626)  

   Total adjustments  (2,259,384)   (562,639)  

  Cash outflow from operation  (2,346,373)   (707,174)  

  Interest collected  18,460   8,631  

  Dividends collected  12,975   23,683  

  Interest paid  (133,212)   (105,428)  

  Income tax paid  (8,566)   (6,402)  

   Net cash outflow from operating activities  (2,456,716)   (786,690)  

Cash flow from investing activities:       

 Acquisition of financial assets at fair value through other comprehensive income  (60,720)   (20,734)  

 Proceeds from disposal of financial assets at fair value through other comprehensive income  -   33,497  

 Decrease (increase) of financial assets at amortized cost  119,671   (501,186)  

 Acquisition of financial assets at fair value through profit or loss  (198,724)   (97,821)  

 Proceeds from disposal of financial assets at fair value through profit or loss  301,432   237,795  

 Acquisition of subsidiaries (less acquired cash)  (537,012)   -  

 Acquisition of property, plant and equipment  (42,934)   (60,182)  

 Proceeds from disposal of property, plant and equipment  1,672   71,602  

 Decrease (increase) in refundable deposits  (1,434)   4,585  

 Acquisition of intangible assets  (16,774)   (379)  

 Acquisition of investment property  (216)   (69,463)  

 Decrease in other financial assets - current  98,150   233,874  

 Decrease (increase) in other financial assets-current  (163,000)   194,932  

  Net cash (outflow) inflow from investing activities  (499,889)   26,520  

Cash flow from financing activities:       

 Increase in short-term loans  3,014,036   2,528,620  

 Decrease in short-term loans  (1,312,524)   (2,441,648)  

 Increase in short-term bills and notes payable  1,091,671   614,648  

 Decrease in short-term bills and notes payable  (848,053)   (613,552)  

 Issuance of convertible corporate bonds  812,655   -  

 Repayment of corporate bonds   (13,200)   -  

 Proceeds from long-term loans  -   99,560  

 Repayment of long-term loans  (94,291)   (69,771)  

 Increase (decrease) in deposits received  1,227   (8,923)  

 Repayment of principal for lease  (12,375)   (4,371)  

 Cash capital increase  -   600,000  

 Exercise of employee stock options  51,748   -  

 Proceeds from disposal of treasury stock  274,009   -  

 Distribution of cash dividends  -   (150,706)  

 Exercise of disgorgement  -   9,680  

 Repurchase of treasury stock  -   (123,060)  

 Changes in non-controlling equity  933,799   245,637  

  Net cash inflow from financing activities  3,898,702   686,114  

Effect of changes in foreign exchange rate to cash and cash equivalents  832   (69)  

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents for the current period  942,929   (74,125)  

Balance of cash and cash equivalents, beginning  689,023   763,148  

Balance of cash and cash equivalents, ending $ 1,631,952   689,023  
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S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  

N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  

2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  

( A l l  a m o u n t s  a r e  e x p r e s s e d  i n  N T $  t h o u s a n d  a s  t h e  c u r r e n c y  u n i t ,  u n l e s s  o t h e r w i s e  n o t e d . )  

 

 

I .  C o m p a n y  H i s t o r y  

S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  ( h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  “ C o m p a n y ” )  w a s  e s t a b l i s h e d  u p o n  

a p p r o v a l  o f  t h e  M i n i s t r y  o f  E c o n o m i c  A f f a i r s  o n  D e c e m b e r  1 1 ,  1 9 7 9 .  I t  r e g i s t e r e d  a d d r e s s  i s  2 0 - 6 F ,  N o .  2 4 8 ,  S e c .  2 ,  

Y o n g  H u a  R d . ,  A n p i n g  D i s t . ,  T a i n a n  C i t y .  T h e  C o m p a n y  a n d  i t s  s u b s i d i a r i e s  ( h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  

“ c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ” )  a r e  p r i m a r i l y  e n g a g e d  i n  t h e  b u s i n e s s  l i n e s  i n c l u d i n g  v a r i o u s  p o l y m e r  c h e m i c a l  r a w  m a t e r i a l s ,  

s u c h  a s  p o l y u r e t h a n e  r e s i n s ,  a d h e s i v e s ,  s u r f a c e  t r e a t m e n t  a g e n t s  a n d  s o l v e n t s ,  m a n u f a c t u r e  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  

l e a t h e r ,  p l a s t i c  l e a t h e r  a n d  m o r e ,  h o u s i n g  a n d  b u i l d i n g  d e v e l o p m e n t  a n d  r e n t a l ,  l i v e s t o c k  b r e e d i n g  a n d  b u l k  r a w  

m a t e r i a l s  t r a d i n g ,  a n d  s a l e  o f  i n t e g r a t e d  c i r c u i t  s y s t e m s  a n d  s e c u r i t y  m o n i t o r i n g  p r o d u c t s ,  r e s t a u r a n t  b u s i n e s s ,  r e t a i l  

b u s i n e s s  o f  g r o c e r i e s  a n d  b e v e r a g e s ,  o t h e r  c a t e r i n g  s e r v i c e s ,  t r a d i n g  o f  b u i l d i n g  m a t e r i a l s ,  i n t e r i o r  d e c o r a t i o n  

b u s i n e s s ,  t r a d i n g  o f  a p p a r e l  a n d  a d v e r t i s i n g  a n d  m a r k e t i n g .  

I I .  D a t e s  a n d  p r o c e d u r e s  w h e r e  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  w e r e  r e s o l v e d    

T h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  w e r e  p a s s e d  a n d  p r o m u l g a t e d  b y  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o n  M a r c h  1 2 ,  

2 0 2 5 .  

I I I .  A p p l i c a b i l i t y  o f  n e w l y  p r o m u l g a t e d  a n d  a m e n d e d  s t a n d a r d  r u l e s  a n d  i n t e r p r e t a t i o n s    

( I )  E f f e c t  p o s e d  b y  a d o p t i o n  o f  t h e  n e w l y  p r o m u l g a t e d  a n d  a m e n d e d  s t a n d a r d  r u l e s  a n d  i n t e r p r e t a t i o n s  e n d o r s e d  b y  

t h e  F i n a n c i a l  S u p e r v i s o r y  C o m m i s s i o n  ( F S C ) .  

T h e  a d o p t i o n  o f  t h e  f o l l o w i n g  a m e n d e d  I n t e r n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  S t a n d a r d s  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  s t a r t i n g  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  d o e s  n o t  h a v e  a  m a t e r i a l  i n f l u e n c e  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .   

 A m e n d m e n t s  t o  I A S  1 ,  “ C l a s s i f i c a t i o n  o f  L i a b i l i t i e s  a s  C u r r e n t  o r  N o n - C u r r e n t ”  

 A m e n d m e n t s  t o  I A S 1 ,  “ N o n - c u r r e n t  L i a b i l i t i e s  w i t h  C o v e n a n t s ”  

 A m e n d m e n t s  t o  I A S  7  a n d  I F R S  7 ,  “ S u p p l i e r  F i n a n c e  A r r a n g e m e n t s ”  

 A m e n d m e n t s  t o  I F R S  1 6 ,  “ L e a s e  L i a b i l i t i e s  i n  S a l e  a n d  L e a s e b a c k  T r a n s a c t i o n s ”  

( I I )  E f f e c t  w h e n  t h e  C o m p a n y  h a s  y e t  t o  a d o p t  t h e  I F R S s  a p p r o v e d  b y  t h e  F S C .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e v a l u a t e d  t h a t  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  f o l l o w i n g  a m e n d e d  I F R S  s i n c e  J a n u a r y  1 ,  

2 0 2 5  s h a l l  h a v e  l i t t l e  c h a n c e  l e a d i n g  t o  m a t e r i a l  i m p a c t s  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

 ‧ A m e n d m e n t s  t o  I A S  2 1 ,  “ L a c k  o f  E x c h a n g e a b i l i t y ”  

 A m e n d m e n t s  t o  I F R S  9  a n d  I F R S  7  " A m e n d m e n t  t o  t h e  C l a s s i f i c a t i o n  a n d  M e a s u r e m e n t  o f  F i n a n c i a l  

I n s t r u m e n t s "  r e g a r d i n g  t h e  a p p l i c a t i o n  g u i d a n c e  o f  I F R S  9  S e c t i o n  4 . 1  a n d  I F R S  7  r e l e v a n t  d i s c l o s u r e  

r e q u i r e m e n t s  

( I I I )  N e w  a n d  a m e n d e d  s t a n d a r d s  a n d  i n t e r p r e t a t i o n s  n o t  y e t  e n d o r s e d  b y  F S C .  

I F R S s  t h a t  h a v e  b e e n  r e l e a s e d  a n d  a m e n d e d  b y  t h e  I n t e r n a t i o n a l  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  B o a r d  ( h e r e i n a f t e r  

r e f e r r e d  t o  a s  t h e  “ I A S B ” )  b u t  h a v e  n o t  y e t  e n d o r s e d  b y  t h e  F S C  a s  c r i t i c a l  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  l i s t e d  

a s  f o l l o w s :  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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 N e w  o r  a m e n d e d  s t a n d a r d  C o n t e n t s  o f  t h e  a m e n d m e n t s  

E f f e c t i v e  d a t e  o f  

I A S B ' s  

a n n o u n c e m e n t  
 

I F R S  N o .  1 8  " P r e s e n t a t i o n  a n d  

D i s c l o s u r e s  o f  F i n a n c i a l  

S t a t e m e n t s "  

T h e  n e w  s t a n d a r d  i n t r o d u c e s  t h r e e  t y p e s  o f  

i n c o m e  a n d  e x p e n s e ,  t w o  i n c o m e  s t a t e m e n t  

s u b t o t a l s ,  a n d  a  s i n g l e  n o t e  o n  m a n a g e m e n t ' s  

p e r f o r m a n c e  m e a s u r e m e n t .  T h e s e  t h r e e  

a m e n d m e n t s  a n d  e n h a n c e d  g u i d a n c e  o n  h o w  

i n f o r m a t i o n  a r e  d i v i d e d  i n t o  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  h a v e  l a i d  t h e  f o u n d a t i o n  f o r  b e t t e r  

a n d  m o r e  c o n s i s t e n t  i n f o r m a t i o n  p r o v i d e d  t o  

u s e r s ,  a n d  w i l l  a f f e c t  a l l  c o m p a n i e s .  

 M o r e  s t r u c t u r e d  i n c o m e  s t a t e m e n t :  U n d e r  

e x i s t i n g  s t a n d a r d s ,  c o m p a n i e s  u s e  d i f f e r e n t  

f o r m a t s  t o  p r e s e n t  t h e i r  o p e r a t i n g  r e s u l t s ,  

m a k i n g  i t  d i f f i c u l t  f o r  i n v e s t o r s  t o  

c o m p a r e  t h e  f i n a n c i a l  p e r f o r m a n c e  o f  

d i f f e r e n t  c o m p a n i e s .  T h e  n e w  s t a n d a r d  

a d o p t s  a  m o r e  s t r u c t u r e d  i n c o m e  

s t a t e m e n t ,  i n t r o d u c e s  a  n e w l y  d e f i n e d  

s u b t o t a l  o f  " o p e r a t i n g  i n c o m e , "  a n d  

s t i p u l a t e s  t h a t  a l l  i n c o m e ,  e x p e n s e s  a n d  

l o s s e s  a r e  c l a s s i f i e d  i n t o  t h r e e  n e w  

d i f f e r e n t  c a t e g o r i e s  b a s e d  o n  t h e  

c o m p a n y ' s  m a i n  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s .  

 M a n a g e m e n t  P e r f o r m a n c e  M e a s u r e m e n t  

( M P M ) :  T h e  n e w  s t a n d a r d  i n t r o d u c e s  t h e  

d e f i n i t i o n  o f  M P M ,  a n d  r e q u i r e s  

c o m p a n i e s  t o  e x p l a i n  w h y  e a c h  

m e a s u r e m e n t  c o u l d  p r o v i d e  u s e f u l  

i n f o r m a t i o n ,  a n d  h o w  t h e  i n d i c a t o r s  a r e  

c a l c u l a t e d  a n d  a d j u s t e d  w i t h  t h e  a m o u n t s  

r e c o g n i z e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  I F R S s .  

 ‧ D e t a i l e d  i n f o r m a t i o n :  T h e  n e w  s t a n d a r d  

i n c l u d e s  g u i d a n c e  o n  h o w  t o  s t r e n g t h e n  

t h e  g r o u p i n g  o f  i n f o r m a t i o n  i n  t h e  

f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  T h i s  i n c l u d e s  

g u i d a n c e  o n  w h e t h e r  t h e  i n f o r m a t i o n  

s h o u l d  b e  i n c l u d e d  i n  t h e  m a i n  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  o r  f u r t h e r  b r o k e n  d o w n  i n  

n o t e s .  

J a n u a r y  1 ,  2 0 2 7  

    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  c o n t i n u i n g  t o  a s s e s s  t h e  i m p a c t  o f  t h e  a b o v e  s t a n d a r d s  a n d  i n t e r p r e t a t i o n s  o n  

i t s  f i n a n c i a l  s t a t u s  a n d  o p e r a t i n g  r e s u l t s  a n d  w i l l  d i s c l o s e  r e l e v a n t  i n f l u e n c e  o n c e  t h e  a s s e s s m e n t  h a s  b e e n  

c o m p l e t e d .   

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e x p e c t  n o  m a t e r i a l  i n f l u e n c e  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  d u e  t o  

o t h e r  n e w l y  p u b l i s h e d  a n d  a m e n d e d  s t a n d a r d s  y e t  t o  b e  r e c o g n i z e d  a s  b e l o w .   

 

 A m e n d m e n t s  t o  I F R S  1 0  a n d  I A S  2 8 ,  “ S a l e  o r  C o n t r i b u t i o n  o f  A s s e t s  b e t w e e n  a n  I n v e s t o r  a n d  I t s  A s s o c i a t e  

o r  J o i n t  V e n t u r e ”  

 

 I F R S  1 7 ,  “ I n s u r a n c e  C o n t r a c t s ”  a n d  A m e n d m e n t s  t o  I F R S  1 7  

 

 I F R S  1 9  " S u b s i d i a r i e s  n o t  w i t h  P u b l i c  A c c o u n t a b i l i t y :  D i s c l o s u r e s "  

 

 A m e n d m e n t s  t o  I F R S  9  a n d  I F R S  7  " A m e n d m e n t  t o  t h e  C l a s s i f i c a t i o n  a n d  M e a s u r e m e n t  o f  F i n a n c i a l  

I n s t r u m e n t s "  r e g a r d i n g  t h e  a p p l i c a t i o n  g u i d a n c e  o f  I F R S  9  S e c t i o n  3 . 1  a n d  3 . 3  a n d  I F R S  7  r e l e v a n t  d i s c l o s u r e  

r e q u i r e m e n t s  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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 A n n u a l  i m p r o v e m e n t  o f  I F R S  a c c o u n t i n g  

 

 A m e n d m e n t s  t o  I F R S  9  a n d  I F R S  7  -  “ C o n t r a c t s  R e f e r e n c i n g  N a t u r e - d e p e n d e n t  E l e c t r i c i t y ”  

 

I V .  S u m m a r y  o f  s i g n i f i c a n t  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s    

T h e  i m p o r t a n t  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  a p p l i e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l o w s :  

T h e  f o l l o w i n g  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  h a v e  b e e n  a p p l i e d  d u r i n g  t h e  p r e s e n t a t i o n  p e r i o d  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s .   

( I )  S t a t e m e n t  o f  c o m p l i a n c e     

T h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  h a v e  b e e n  p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  R e g u l a t i o n s  G o v e r n i n g  

t h e  P r e p a r a t i o n  o f  F i n a n c i a l  R e p o r t s  ( t h e  “ P r e p a r a t i o n  R e g u l a t i o n s ” )  b y  S e c u r i t i e s  I s s u e r s  a n d  w i t h  t h e  

I n t e r n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  S t a n d a r d s  ( I F R S s ) ,  I n t e r n a t i o n a l  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  ( I A S ) ,  I F R I C  

I n t e r p r e t a t i o n ,  o r  S I C  I n t e r p r e t a t i o n  e n d o r s e d  a n d  p r o m u l g a t e d  i n  e f f e c t  b y  t h e  F i n a n c i a l  S u p e r v i s o r y  

C o m m i s s i o n  ( t h e  “ I F R S  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  e n d o r s e d  b y  F S C ” ) .  

( I I )  B a s i s  o f  p r e p a r a t i o n     

1 .  B a s i s  f o r  m e a s u r e m e n t  

E x c e p t  t h e  f o l l o w i n g  i m p o r t a n t  i t e m s  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  w a s  

p r e p a r e d  b a s e d  o n  t h e  h i s t o r i c a l  c o s t :  

( 1 )  F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s ;  

( 2 )  F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ;  a n d  

( 3 )  N e t  d e f i n e d  b e n e f i t  a s s e t s  a r e  m e a s u r e d  a t  t h e  f a i r  v a l u e  o f  p e n s i o n  f u n d  a s s e t s  l e s s  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  

d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n s .  

2 .  F u n c t i o n a l  c u r r e n c y  a n d  p r e s e n t a t i o n  o f  c u r r e n c y  

T h e  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y  o f  e a c h  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  t h e  c u r r e n c y  a p p l i c a b l e  

i n  t h e  m a i n  e c o n o m i c  e n v i r o n m e n t  i n  w h i c h  i t s  b u s i n e s s  p l a c e  i s  s i t u a t e d .  T h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  s h o u l d  b e  p r e s e n t e d  b a s e d  o n  t h e  C o m p a n y ’ s  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y ,  N T D .  U n l e s s  o t h e r w i s e  n o t e d ,  

a l l  o f  t h e  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  p r e s e n t e d  i n  N T D  s h o u l d  b e  h e l d  p r e s e n t e d  i n  N T D  T h o u s a n d  a s  t h e  c u r r e n c y  

u n i t .  

( I I I )  B a s i s  f o r  c o n s o l i d a t i o n     

1 .  P r i n c i p l e s  f o r  p r e p a r a t i o n  o f  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  

T h e  e n t i t i e s  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i n c l u d e  t h e  C o m p a n y ,  a n d  t h e  e n t i t i e s  c o n t r o l l e d  

b y  t h e  C o m p a n y  ( n a m e l y ,  s u b s i d i a r i e s ) .  W h e n  t h e  C o m p a n y  i s  e x p o s e d  t o  t h e  c h a n g e s  o f  r e m u n e r a t i o n  

p a r t i c i p a t e d  b y  t h e  i n v e s t e d  e n t i t i e s  o r  i s  e n t i t l e d  t o  c h a n g e s  o f  r e m u n e r a t i o n ,  a n d  i s  a b l e  t o  i n f l u e n c e  t h e  

r e m u n e r a t i o n  b y  v i r t u e  o f  i t s  p o w e r  o v e r  t h e  e n t i t i e s ,  t h e  C o m p a n y  i s  h e l d  c o n t r o l l i n g  t h e  e n t i t i e s .  

T h e  s u b s i d i a r y ’ s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  s h a l l  b e  i n c l u d e d  i n t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a s  o f  

t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  c o n t r o l  i s  a c q u i r e d ,  u n t i l  t h e  d a t e  o f  l o s s  o f  t h e  c o n t r o l .  T h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s ’  t r a n s a c t i o n s ,  b a l a n c e  a n d  u n r e a l i z e d  i n c o m e  a n d  e x p e n s e  h a v e  a l r e a d y  b e e n  e l i m i n a t e d  w h e n  t h e  

c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  w e r e  p r e p a r e d .  T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  o f  s u b s i d i a r i e s  i s  a t t r i b u t e d  t o  

t h e  o w n e r s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  t o  t h e  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y ,  e v e n  i f  t h i s  r e s u l t s  i n  t h e  n o n - c o n t r o l l i n g  

e q u i t y  h a v i n g  a  d e f i c i t  b a l a n c e .  

T h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  s u b s i d i a r i e s  h a v e  b e e n  a d j u s t e d  w h e r e  n e c e s s a r y  t o  e n s u r e  t h a t  i t s  

a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  a r e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p o l i c i e s  a d o p t e d  b y  t h e  C o m p a n y .  

A n y  c h a n g e  i n  t h e  C o m p a n y ' s  o w n e r s h i p  o f  a n y  s u b s i d i a r i e s  w h i c h  d i d  n o t  r e s u l t  i n  l o s s  o f  c o n t r o l  i s  

t r e a t e d  a s  t h e  e q u i t y  t r a n s a c t i o n  w i t h  t h e  o w n e r .  T h e  p r i c e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  a d j u s t m e n t  v a l u e  o f  n o n -

c o n t r o l l i n g  e q u i t y  a n d  f a i r  v a l u e  o f  p a i d  o r  c o l l e c t e d  c o n s i d e r a t i o n  s h a l l  b e  s t a t e d  i n t o  e q u i t y  d i r e c t l y  a n d  

v e s t e d  i n  t h e  o w n e r s  o f  t h e  C o m p a n y .  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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2 .  S u b s i d i a r i e s  i n c l u d e d  i n t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  

T h e  s u b s i d i a r i e s  i n c l u d e d  i n t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i n c l u d e :  

  

Name of Investee 

 

Nature of Business 

                                                  

Equity (%) 

 

 Name of Subsidiary 2024.12.31 2023.12.31 Remarks 

 T h e  C o m p a n y   V i c t o r y  E n t e r p r i s e s  L i m i t e d   I n v e s t m e n t    6 4 . 3 6 %    6 4 . 3 6 %    

 T h e  C o m p a n y   U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .  ( U -

B E S T )

  

M a n u f a c t u r i n g  a n d  t r a d i n g  o f  p o l y e s t e r  r e s i n ,  

a d h e s i v e  a n d  s u r f a c e  t r e a t m e n t  a g e n t

  

 1 2 . 6 6 %    1 6 . 1 4 %   ( N o t e  1 )  

 T h e  C o m p a n y   S h a n g y u  C o n s t r u c t i o n  C o . ,  L t d .  

( S h a n g y u )

  

C o n s t r u c t i o n  a n d  e n g i n e e r i n g    9 9 . 9 9 %    9 9 . 9 9 %   

 

 T h e  C o m p a n y   M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .  

( M Y S O N )

  

S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  c i r c u i t  s y s t e m s ,  t r a d i n g  o f  

g r o c e r i e s ,  c o n s t r u c t i o n  m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  a d v e r t i s i n g

  

 1 7 . 0 6 %    1 7 . 0 6 %   ( N o t e  1 )  

 T h e  C o m p a n y   F E E I  C H E R N G  D E V E L O P  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .  ( F E E I  

C H E R N G )

  

L i v e s t o c k  b r e e d i n g ,  b u l k  r a w  m a t e r i a l s  t r a d i n g ,  

h o u s i n g  a n d  b u i l d i n g  d e v e l o p m e n t  a n d  r e n t a l

  

 1 3 . 0 4 %    1 3 . 0 4 %   ( N o t e  1  a n d  N o t e  3 )  

 
M Y S O N  C E N T U R Y ,  

I N C .   

Z A V I O  I N C .  ( Z A V I O )

  

T r a d i n g  o f  a p p a r e l  a n d  s a l e s  o f  s e c u r it y  m o n i t o r i n g  

p r o d u c t s   

 1 0 0 . 0 0 %    1 0 0 . 0 0 %    

 
M Y S O N  C E N T U R Y ,  

I N C .   

Y U A N  Q I A O  C o r p o r a t i o n   C a t e r i n g  a n d  o t h e r  c a t e r i n g    8 0 . 0 0 %    8 2 . 7 8 %   ( N o t e  2 )  

 
M Y S O N  C E N T U R Y ,  

I N C .   

Y u n k a n g  C e n t u r y  C o . ,  L t d .  ( Y u n  

K a n g  C e n t u r y )

  

F o o d  a n d  G r o c e r y  T r a d i n g    1 0 0 . 0 0 %    -   ( N o t e  4 )  

 
M Y S O N  C E N T U R Y ,  

I N C .   

U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .   

M a n u f a c t u r i n g  a n d  t r a d i n g  o f  p o l y e s t e r  r e s i n ,  

a d h e s i v e  a n d  s u r f a c e  t r e a t m e n t  a g e n t

  

 -    2 . 1 5 %   ( N o t e  1 )  

 
M Y S O N  C E N T U R Y ,  

I N C .   

H S I N - L I  C H E M I C A L  

I N D U S T R I A L  C O R P .  ( H S I N - L I )

  

M a n u f a c t u r e  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  l e a t h e r ,  

p l a s t i c  l e a t h e r   

 -    2 . 6 3 %   ( N o t e  1 )  

 
M Y S O N  C E N T U R Y ,  

I N C .   

F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   

L i v e s t o c k  b r e e d i n g ,  b u l k  r a w  m a t e r i a l s  t r a d i n g ,  

h o u s i n g  a n d  b u i l d i n g  d e v e l o p m e n t  a n d  r e n t a l

  

 -    0 . 1 4 %   ( N o t e  1 )  

 
S h a n g y u  C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .   

B O R O M I  O P T R O N I C S  C O R P .  

( B O R O M I )

  

I n d o o r  r e n o v a t i o n / i n d o o r  d e c o r a t i o n ,  a n d  d o o r  a n d  

w i n d o w  i n s t a l l a t i o n  p r o j e c t   

 1 0 0 . 0 0 %    1 0 0 . 0 0 %    

 
S h a n g y u  C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .   

H S I N - L I   M a n u f a c t u r e  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  l e a t h e r ,  

p l a s t i c  l e a t h e r   

 -    7 . 7 2 %   ( N o t e  1 )  

 
S h a n g y u  C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .   

M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .   S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  c i r c u i t  s y s t e m s ,  t r a d i n g  o f  

g r o c e r i e s ,  c o n s t r u c t i o n  m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  a d v e r t i s i n g

  

 1 . 8 9 %    -   ( N o t e  1 )  

 B O R O M I  

O P T R O N I C S  C O R P .   

H S I N - L I   M a n u f a c t u r e  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  l e a t h e r ,  

p l a s t i c  l e a t h e r   

 -    3 . 6 7 %   ( N o t e  1 )  

 B O R O M I  

O P T R O N I C S  C O R P .   

U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .   

M a n u f a c t u r i n g  a n d  t r a d i n g  o f  p o l y e s t e r  r e s i n ,  

a d h e s i v e  a n d  s u r f a c e  t r e a t m e n t  a g e n t

  

 -    1 . 1 3 %   ( N o t e  1 )  

 
B O R O M I  

O P T R O N I C S  C O R P .   

M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .   S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  c i r c u i t  s y s t e m s ,  t r a d i n g  o f  

g r o c e r i e s ,  c o n s t r u c t i o n  m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  a d v e r t i s i n g

  

 0 . 1 5 %    -   ( N o t e  1 )  

 
V i c t o r y  E n t e r p r i s e s  

L i m i t e d

  

A c m e  I n t e r n a t i o n a l  M a n a g e m e n t  

I n c .

  

I n v e s t m e n t    1 0 0 . 0 0 %    1 0 0 . 0 0 %    

 
U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  

L T D .   

F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   

L i v e s t o c k  b r e e d i n g ,  b u l k  r a w  m a t e r i a l s  t r a d i n g ,  

h o u s i n g  a n d  b u i l d i n g  d e v e l o p m e n t  a n d  r e n t a l

  

 1 6 . 8 8 %    1 7 . 2 1 %   ( N o t e  1 )  

 
U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  

L T D .   

H S I N - L I   M a n u f a c t u r e  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  l e a t h e r ,  

p l a s t i c  l e a t h e r   

 1 2 . 6 4 %    1 5 . 0 8 %   ( N o t e  1 )  

 
F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

H S I N - L I   M a n u f a c t u r e  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  l e a t h e r ,  

p l a s t i c  l e a t h e r   

 -    1 0 . 1 9 %   ( N o t e  1 )  

 
F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S e n  T a i  E n g i n e e r i n g  C o . ,  L t d .  

  

C o n s t r u c t i o n  a n d  e n g i n e e r i n g    9 8 . 6 3 %    9 2 . 5 3 %    

 H S I N - L I   M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .   S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  c i r c u i t  s y s t e m s ,  t r a d i n g  o f  

g r o c e r i e s ,  c o n s t r u c t i o n  m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  a d v e r t i s i n g

  

 7 . 1 7 %    9 . 8 3 %   ( N o t e  1 )  

 H S I N - L I   P O N Y  L E A T H E R  

C O R P O R A T I O N  ( P o n y  L e a t h e r )

  

M a n u f a c t u r e  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  l e a t h e r ,  

p l a s t i c  l e a t h e r   

 6 9 . 6 7 %    -   ( N o t e  4 )  

       



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 1 3 ～  

( N o t e  1 ) :  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a s  t h e  r i g h t  t o  l e a d  t h e  c o m p a n y ' s  p e r s o n n e l ,  f i n a n c e  a n d  b u s i n e s s  

o p e r a t i o n s  t o  o b t a i n  c o n t r o l ,  s o  i t  i s  i n c l u d e d  i n  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s .  

( N o t e  2 ) :  A  s u b s i d i a r y  i n c o r p o r a t e d  u n d e r  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  M i n i s t r y  o f  E c o n o m i c  A f f a i r s  o n  A p r i l  2 0 ,  

2 0 2 3 .  

( N o t e  3 ) :  F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  C O . ,  L T D  w a s  r e n a m e d  F E E I  C H E R N G  D E V E L O P  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .  o n  J u n e  2 6 ,  2 0 2 3 .  

( N o t e  4 ) :  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  a c q u i r e d  t h e  c o n t r o l  o v e r  Y u n k a n g  C e n t u r y  C o . ,  L t d .  a n d  P o n y  

L e a t h e r  C o r p o r a t i o n  i n  S e p t e m b e r  2 0 2 4 ,  a n d  t h e  c o m p a n y  b e c a m e  a  s u b s i d i a r y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s .  T h e r e f o r e ,  t h e  c o m p a n y  w a s  i n c l u d e d  i n t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

3 .  S u b s i d i a r i e s  e x c l u d e d  f r o m  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s :  N o n e .  

( I V )  F o r e i g n  c u r r e n c y    

1 .  F o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n s  

T h e  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  s h a l l  b e  s t a t e d  a t  t h e  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y  t r a n s l a t e d  a t  t h e  e x c h a n g e  r a t e  

p r e v a i l i n g  o n  t h e  d a t e  o f  t r a n s a c t i o n .  S u b s e q u e n t l y ,  a t  t h e  e n d  o f  e a c h  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  t h e  f o r e i g n  

c u r r e n c i e s  s h a l l  b e  t r a n s l a t e d  i n t o  t h e  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y  b a s e d  o n  t h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e  p r e v a i l i n g  o n  

t h e  s a m e  d a t e .  M e a n w h i l e ,  t h e  n o n - m o n e t a r y  i t e m s  a t  f a i r  v a l u e  d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n  c u r r e n c y  s h a l l  b e  

s t a t e d  a t  t h e  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y  r e - t r a n s l a t e d  a t  t h e  e x c h a n g e  r a t e  p r e v a i l i n g  o n  t h e  s a m e  d a t e  o f  f a i r  v a l u e  

m e a s u r e m e n t ,  w h i l e  t h e  n o n - m o n e t a r y  i t e m s  a t  h i s t o r i c a l  c o s t  d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n  c u r r e n c y  s h a l l  b e  

s t a t e d  a t  t h e  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y  t r a n s l a t e d  a t  t h e  e x c h a n g e  r a t e  o n  t h e  d a t e  o f  t r a n s a c t i o n .  

T h e  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  d i f f e r e n c e  g e n e r a t e d  f r o m  t h e  t r a n s l a t i o n  i s  u s u a l l y  s t a t e d  a s  i n c o m e ,  

u n l e s s  i n  t h e  f o l l o w i n g  c i r c u m s t a n c e s ,  i t  s h a l l  b e  s t a t e d  a s  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e :   

( 1 )  D e s i g n a t e d  a s  t h e  e q u i t y  i n s t r u m e n t  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ;  

( 2 )  F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  d e s i g n a t e d  a s  n e t  i n v e s t m e n t  h e d g e  f o r  f o r e i g n  o p e r a t i o n s  w i t h i n  t h e  s c o p e  o f  

e f f e c t i v e  h e d g i n g ;  o r   

( 3 )  Q u a l i f i e d  c a s h  f l o w  h e d g i n g  w i t h i n  t h e  s c o p e  o f  e f f e c t i v e  h e d g i n g .  

2 .  F o r e i g n  o p e r a t i o n s  

A s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  f o r e i g n  o p e r a t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  g o o d w i l l  a n d  f a i r  v a l u e  a d j u s t m e n t  g e n e r a t e d  

a t  t h e  t i m e  o f  a c q u i s i t i o n ,  s h a l l  b e  t r a n s l a t e d  i n t o  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y  a t  t h e  e x c h a n g e  r a t e  p r e v a i l i n g  o n  t h e  

r e p o r t i n g  d a t e .  T h e  a d j u s t m e n t s  t o  r e c o n c i l e  p r o f i t  ( l o s s )  s h a l l  b e  t r a n s l a t e d  i n t o  N T D  a t  t h e  a v e r a g e  

e x c h a n g e  r a t e  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d ,  a n d  t h e  e x c h a n g e  d i f f e r e n t  g e n e r a t e d  t h e r e f o r  s h a l l  b e  s t a t e d  a s  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e .  

W h e n  d i s p o s i t i o n  o f  f o r e i g n  o p e r a t i o n s  r e s u l t s  i n  l o s s  o f  c o n t r o l ,  c o m m o n  c o n t r o l  o r  a n y  m a t e r i a l  

e f f e c t ,  t h e  a c c u m u l a t e d  e x c h a n g e  d i f f e r e n c e  r e l a t e d  t o  t h e  f o r e i g n  o p e r a t i o n s  s h a l l  b e  r e c l a s s i f i e d  i n t o  

i n c o m e  i n  w h o l e .  I f  t h e  d i s p o s i t i o n  i n v o l v e s  a n y  s u b s i d i a r y  o f  t h e  f o r e i g n  o p e r a t i o n s ,  t h e  r e l e v a n t  

a c c u m u l a t e d  e x c h a n g e  d i f f e r e n c e  s h a l l  b e  r e c l a s s i f i e d  i n t o  t h e  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  o n  a  p r o  r a t a  b a s i s .  

I f  n o  r e p a y m e n t  p r o g r a m  i s  d e f i n e d  w i t h  r e s p e c t  t o  r e c e i v a b l e  o r  p a y a b l e  i t e m s  o f  f o r e i g n  o p e r a t i o n s  

d e n o m i n a t e d  i n  c u r r e n c y  a n d  i t  i s  i m p o s s i b l e  t o  r e p a y  t h e  s a m e  i n  t h e  f o r e s e e a b l e  f u t u r e ,  t h e  f o r e i g n  

c u r r e n c y  e x c h a n g e  g a i n  o r  l o s s  g e n e r a t e d  t h e r e f o r  s h a l l  b e  h e l d  a  p a r t  o f  t h e  n e t  i n v e s t m e n t  i n  t h e  f o r e i g n  

o p e r a t i o n s  a n d  s t a t e d  a s  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e .  

( V )  C l a s s i f i c a t i o n  s t a n d a r d  o f  c u r r e n t  a n d  n o n - c u r r e n t  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s    

A s s e t s  w h i c h  m e e t  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  s h a l l  b e  c l a s s i f i e d  i n t o  c u r r e n t  a s s e t s ,  a n d  a n y  a s s e t s  

o t h e r  t h a n  t h e  c u r r e n t  a s s e t s  s h a l l  b e  c l a s s i f i e d  i n t o  n o n - c u r r e n t  a s s e t s  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s :  

1 .  A s s e t s  e x p e c t e d  t o  b e  r e a l i z e d ,  o r  i n t e n t  t o  b e  s o l d  o r  c o n s u m e d ,  i n  t h e  n o r m a l  o p e r a t i n g  c y c l e .  E x c e p t  t h e  

r e a l  e s t a t e  d e v e l o p m e n t  b u s i n e s s ,  w h i c h  i s  s u b j e c t  t o  t h e  b u s i n e s s  c y c l e  l o n g e r  t h a n  o n e  y e a r  g e n e r a l l y ,  t h e  

o t h e r  b u s i n e s s e s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  s u b j e c t  t o  t h e  b u s i n e s s  c y c l e  f o r  o n e  y e a r ;  

2 .  A s s e t s  p r i m a r i l y  h e l d  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t r a d i n g ;  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 1 4 ～  

3 .  A s s e t s  e x p e c t e d  t o  b e  r e a l i z e d  w i t h i n  1 2  m o n t h s  a f t e r  t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d ;  o r  

4 .  T h e  a s s e t  i s  c a s h  o r  c a s h  e q u i v a l e n t s  ( a s  d e f i n e d  b y  I A S  7 ) ,  u n l e s s  t h e  e x c h a n g e  o f  t h e  a s s e t  o r  i t s  u s e  t o  

s e t t l e  a  l i a b i l i t y  a t  l e a s t  t w e l v e  m o n t h s  a f t e r  t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d  a r e  r e s t r i c t e d .  

L i a b i l i t i e s  w h i c h  m e e t  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  s h a l l  b e  c l a s s i f i e d  i n t o  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s ,  a n d  a n y  

l i a b i l i t i e s  o t h e r  t h a n  t h e  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  s h a l l  b e  c l a s s i f i e d  i n t o  n o n - c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s :  

1 .  L i a b i l i t i e s  e x p e c t e d  t o  b e  r e p a i d  i n  t h e  n o r m a l  o p e r a t i n g  c y c l e ;  E x c e p t  t h e  r e a l  e s t a t e  d e v e l o p m e n t  b u s i n e s s -

r e l a t e d  l i a b i l i t i e s ,  w h i c h  i s  s u b j e c t  t o  t h e  b u s i n e s s  c y c l e  l o n g e r  t h a n  o n e  y e a r ,  t h e  o t h e r  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  s u b j e c t  t o  t h e  b u s i n e s s  c y c l e  f o r  o n e  y e a r ;  

2 .  L i a b i l i t i e s  p r i m a r i l y  h e l d  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t r a d i n g ;  

3 .  T h e  l i a b i l i t y  w i l l  b e  s e t t l e d  w i t h i n  t w e l v e  m o n t h s  a f t e r  t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d ;  o r  

4 .  A t  t h e  e n d  o f  t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  t h e  C o m p a n y  d o e s  n o t  h a v e  t h e  r i g h t  t o  d e f e r  t h e  s e t t l e m e n t  o f  t h e  

l i a b i l i t y  f o r  a t  l e a s t  1 2  m o n t h s  a f t e r  t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d .  

( V I )  C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s    

C a s h  o r  c a s h  e q u i v a l e n t s  i n c l u d e  c a s h  o n  h a n d  a n d  d e m a n d  d e p o s i t s .  C a s h  e q u i v a l e n t s  r e f e r  t o  h i g h l y  

l i q u i d  i n v e s t m e n t s  t h a t  a r e  r e a d i l y  c o n v e r t i b l e  t o  k n o w n  a m o u n t s  o f  c a s h  a n d  w h i c h  a r e  s u b j e c t  t o  a n  

i n s i g n i f i c a n t  r i s k  o f  c h a n g e s  i n  v a l u e .  T h e  t i m e  d e p o s i t s  s a t i s f y  s a i d  d e f i n i t i o n s ,  a n d  a r e  h e l d  i n  o r d e r  t o  s a t i s f y  

t h e  s h o r t - t e r m  c a s h  c o m m i t m e n t ,  n o t  f o r  i n v e s t m e n t  o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e s  a n d ,  t h e r e f o r e ,  a r e  s t a t e d  a s  c a s h  

e q u i v a l e n t s .  

( V I I )  F i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s    

T h e  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a n d  b o n d  s e c u r i t i e s  i s s u e d  t h e r e f r o m  a r e  s t a t e d  w h e n  t h e y  a r e  i n c u r r e d  i n i t i a l l y .  

T h e  o t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a r e  r e c o g n i z e d  i n i t i a l l y  w h e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

b e c o m e s  a  p a r t y  t o  t h e  c o n t r a c t  o f  t h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s .  A n y  f i n a n c i a l  a s s e t s  o t h e r  t h a n  t h o s e  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  ( e x c l u s i v e  o f  t h e  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  c o n s t i t u t i n g  m a j o r  c o m p o n e n t s  o f  f i n a n c e ) ,  o r  

f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s ,  s h a l l  b e  i n i t i a l l y  e v a l u a t e d  b a s e d  o n  f a i r  v a l u e ,  p l u s  t h e  t r a n s a c t i o n  c o s t  d i r e c t l y  a t t r i b u t e d  t o  

t h e  a c q u i s i t i o n  o r  i s s u a n c e .   T h e  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  c o n s t i t u t i n g  m a j o r  c o m p o n e n t s  o f  f i n a n c e  s h a l l  b e  

i n i t i a l l y  e v a l u a t e d  b a s e d  o n  t h e  t r a n s a c t i o n  c o s t .  

1 .  F i n a n c i a l  a s s e t s  

T h e  p u r c h a s e  o r  d i s p o s a l  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  c l a s s i f i e d  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  i n  c u s t o m a r y  t r a n s a c t i o n s  

s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  a c c o u n t i n g  o n  t h e  d a t e  o f  t r a n s a c t i o n  o r  s e t t l e m e n t .  

A t  t h e  t i m e  o f  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n ,  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  a r e  c l a s s i f i e d  i n t o  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  

a m o r t i z e d  c o s t ,  i n v e s t m e n t  i n  d e b t  i n s t r u m e n t  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ,  i n v e s t m e n t  

i n  e q u i t y  i n s t r u m e n t  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  o r  f i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w o u l d  n o t  r e c l a s s i f y  a l l  a f f e c t e d  f i n a n c i a l  a s s e t s  s i n c e  t h e  

f i r s t  d a t e  o f  n e x t  r e p o r t i n g  p e r i o d  u n t i l  i t  c h a n g e s  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  m a n a g e m e n t  m o d e l .  

( 1 )  F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t   

T h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  w h i c h  m e e t  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  b u t  a r e  n o t  d e s i g n a t e d  a s  t h o s e  a t  f a i r  

v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  a r e  m e a s u r e d  a t  t h e  a m o r t i z e d  c o s t :  

 T h e  i s s u e r  h o l d s  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  w i t h i n  a  b u s i n e s s  m o d e l  w h o s e  o b j e c t i v e  i s  t o  h o l d  t h e  f i n a n c i a l  

a s s e t  t o  c o l l e c t  t h e  c o n t r a c t u a l  c a s h  f l o w s .  

 T h e  c o n t r a c t u a l  t e r m s  o f  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t  g i v e  r i s e  o n  s p e c i f i e d  d a t e s  t o  c a s h  f l o w s  t h a t  a r e  s o l e l y  

p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o u t s t a n d i n g .  
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T h e  s u b s e q u e n t  m e a s u r e m e n t  o f  s u c h  a s s e t s  s h a l l  b e  s t a t e d  a t  t h e  a m o u n t  r e c o g n i z e d  i n i t i a l l y ,  p l u s  

o r  m i n u s  a c c u m u l a t e d  a m o r t i z a t i o n s  c a l c u l a t e d  u n d e r  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  m e t h o d ,  a n d  t h e  a m o r t i z e d  c o s t  

a f t e r  a d j u s t m e n t  o n  a n y  l o s s  p r o v i s i o n .  T h e  i n t e r e s t  r e v e n u e ,  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  g a i n  o r  l o s s  a n d  

i m p a i r m e n t  l o s s  a r e  s t a t e d  i n t o  t h e  i n c o m e .  T h e  g a i n  o r  l o s s  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  a t  t h e  t i m e  o f  

d e r e c o g n i t i o n .  

( 2 )  F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  

D e b t  i n s t r u m e n t  i n v e s t m e n t s  t h a t  m e e t  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  a n d  a r e  n o t  d e s i g n a t e d  t o  b e  

m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  a r e  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e :  

 T h e  i s s u e r  h o l d s  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  w i t h i n  a  b u s i n e s s  m o d e l  w h o s e  o b j e c t i v e  i s  t o  h o l d  t h e  f i n a n c i a l  

a s s e t  t o  c o l l e c t  t h e  c o n t r a c t u a l  c a s h  f l o w s  a n d  s e l l i n g .  

 T h e  c o n t r a c t u a l  t e r m s  o f  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t  g i v e  r i s e  o n  s p e c i f i e d  d a t e s  t o  c a s h  f l o w s  t h a t  a r e  s o l e l y  

p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o u t s t a n d i n g .  

E q u i t y  i n v e s t m e n t s  n o t  h e l d  f o r  t r a d i n g ,  f o r  w h i c h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  i r r e v o c a b l y  e l e c t e d  

a t  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n  t o  p r e s e n t  c h a n g e s  i n  f a i r  v a l u e  i n  “ o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ” .  S a i d  e l e c t i o n  i s  

m a d e  o n  a n  i t e m - b y - i t e m  b a s i s .  

T h e  i n v e s t m e n t  i n  d e b t  i n s t r u m e n t ,  i f  a n y ,  i s  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  s u b s e q u e n t l y .  I n t e r e s t  i n c o m e ,  

f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  g a i n s  o r  l o s s e s ,  a n d  i m p a i r m e n t  l o s s e s  c a l c u l a t e d  u n d e r  t h e  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  

m e t h o d  a r e  r e c o g n i z e d  i n  p r o f i t  o r  l o s s ,  a n d  t h e  r e m a i n i n g  n e t  p r o f i t s  o r  l o s s e s  a r e  r e c o g n i z e d  i n  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e .  A t  t h e  t i m e  o f  d e r e c o g n i t i o n ,  t h e  a c c u m u l a t e d  a m o u n t  o f  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  w i l l  b e  r e c l a s s i f i e d  t o  p r o f i t  o r  l o s s .  

T h e  i n v e s t m e n t  i n  e q u i t y  i n s t r u m e n t ,  i f  a n y ,  i s  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  s u b s e q u e n t l y .  T h e  d i v i d e n d  

r e v e n u e  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  ( u n l e s s  i t  o b v i o u s l y  r e p r e s e n t s  t h e  r e c o v e r y  o f  p a r t  o f  t h e  i n v e s t m e n t ) .   T h e  

o t h e r  n e t  p r o f i t  o r  l o s s  i s  s t a t e d  i n t o  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ,  a n d  i s  n o t  r e c l a s s i f i e d  i n t o  i n c o m e .  

T h e  d i v i d e n d  r e v e n u e  f r o m  e q u i t y  i n v e s t m e n t  i s  r e c o g n i z e d  o n  t h e  d a t e  w h e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  h a v e  t h e  r i g h t  t o  c o l l e c t  t h e  d i v i d e n d  ( o n  t h e  e x - d i v i d e n d  d a t e  u s u a l l y ) .  

( 3 )  F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  

F i n a n c i a l  a s s e t s  n o t  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  o r  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  ( i . e . ,  f i n a n c i a l  a s s e t s  h e l d  f o r  t r a d i n g  t h a t  w i t h  m a n a g e m e n t  a n d  p e r f o r m a n c e  

e v a l u a t i o n  b a s e d  o n  f a i r  v a l u e )  a s  m e n t i o n e d  a b o v e  s h a l l  b e  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s ,  

i n c l u d i n g  d e r i v a t i v e  f i n a n c i a l  a s s e t s .  I n  o r d e r  t o  e l i m i n a t e  o r  s i g n i f i c a n t l y  r e d u c e  t h e  a c c o u n t i n g  m i s m a t c h  

a t  t h e  t i m e  o f  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  m a y  i r r e v o c a b l y  d e s i g n a t e  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  

m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  o r  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  a s  t h o s e  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s .  

T h e  a s s e t s  s h a l l  b e  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  s u b s e q u e n t l y .  T h e  n e t  p r o f i t  o r  l o s s  t h e r e o f  ( i n c l u d i n g  a n y  

s t o c k  d i v i d e n d  a n d  i n t e r e s t  r e v e n u e )  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

( 4 )  I m p a i r m e n t  o n  f i n a n c i a l  a s s e t s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  t h e  l o s s  p r o v i s i o n  a t  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  l i f e t i m e  e x p e c t e d  

c r e d i t  l o s s e s  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  ( i n c l u d i n g  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s ,  n o t e s  

r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e ,  o t h e r  r e c e i v a b l e s ,  r e f u n d a b l e  d e p o s i t s  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s ,  e t c ) .  

T h e  l o s s  p r o v i s i o n  o n  t h e  f o l l o w i n g  f i n a n c i a l  a s s e t s  i s  m e a s u r e d  a t  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  1 2 - m o n t h  

e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s e s ,  w h i l e  t h a t  o n  t h e  o t h e r  a s s e t s  i s  m e a s u r e d  a t  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  l i f e t i m e  e x p e c t e d  

c r e d i t  l o s s e s .  

 T h e  c r e d i t  r i s k  o v e r  b o n d  s e c u r i t i e s  i s  c o n s i d e r e d  l o w  o n  t h e  r e p o r t i n g  d a t e ;  a n d   
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 T h e  c r e d i t  r i s k  o v e r  t h e  o t h e r  b o n d  s e c u r i t i e s  a n d  b a n k  d e p o s i t s  h a s  n o t  i n c r e a s e d  s i g n i f i c a n t l y  s i n c e  

i n i t i a l  r e c o g n i t i o n  ( n a m e l y ,  t h e  r i s k  o v e r  p o t e n t i a l  d e f a u l t s  w i t h i n  t h e  e x p e c t e d  l i f e t i m e  o f  f i n a n c i a l  

i n s t r u m e n t s ) .  

T h e  l o s s  p r o v i s i o n  o n  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  i s  m e a s u r e d  a t  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  l i f e t i m e  e x p e c t e d  

c r e d i t  l o s s .  

T h e  l i f e t i m e  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s  r e p r e s e n t s  t h e  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s  o n  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  c a u s e d  

b y  p o t e n t i a l  d e f a u l t s  w i t h i n  t h e  e x p e c t e d  l i f e t i m e  o f  t h e  i n s t r u m e n t s .  

T h e  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s  w i t h i n  1 2  m o n t h s  r e p r e s e n t s  t h e  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s  o n  f i n a n c i a l  

i n s t r u m e n t s  c a u s e d  b y  p o t e n t i a l  d e f a u l t s  w i t h i n  1 2  m o n t h s  a f t e r  t h e  r e p o r t i n g  d a t e  ( o r  a  s h o r t e r  t e r m ,  i f  t h e  

e x p e c t e d  l i f e t i m e  o f  t h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t  i s  s h o r t e r  t h a n  1 2  m o n t h s ) .  

T h e  t e r m  m e a s u r e d  f o r  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s  i s  n o  l o n g e r  t h a n  t h e  l o n g e s t  c o n t r a c t  t e r m  i n  w h i c h  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  e x p o s e d  t o  t h e  c r e d i t  r i s k .   

W h e n  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  t h e  c r e d i t  r i s k  h a s  i n c r e a s e d  s i g n i f i c a n t l y  s i n c e  t h e  o r i g i n a l  r e c o g n i t i o n ,  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  s h a l l  c o n s i d e r  r e a s o n a b l e  a n d  s u p p o r t a b l e  i n f o r m a t i o n  ( r e a d i l y  a v a i l a b l e  w i t h o u t  

u n d u e  c o s t  o r  i n v e s t m e n t ) ,  i n c l u d i n g  q u a l i t a t i v e  a n d  q u a n t i t a t i v e  i n f o r m a t i o n ,  a n d  t h e  a n a l y s i s  b a s e d  o n  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  h i s t o r i c a l  e x p e r i e n c e ,  c r e d i t  r a t i n g  a n d  f o r w a r d - l o o k i n g  i n f o r m a t i o n .  

I f  t h e  c o n t r a c t  p a y m e n t  i s  o v e r d u e  f o r  m o r e  t h a n  3 0  d a y s ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  s h a l l  a s s u m e  t h a t  

t h e  c r e d i t  r i s k  o v e r  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  h a s  i n c r e a s e d  s i g n i f i c a n t l y .  

I f  t h e  c o n t r a c t  p a y m e n t  i s  o v e r d u e  f o r  m o r e  t h a n  1 8 0  d a y s ,  o r  t h e  b o r r o w e r  i s  n o t  l i k e l y  t o  p e r f o r m  

i t s  c r e d i t  o b l i g a t i o n  t o  r e p a y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  f u l l ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  s h a l l  a s s u m e  t h a t  

t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  s u f f e r  d e f a u l t .  

T h e  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s  r e f e r s  t o  t h e  w e i g h t e d  e s t i m a t e  b a s e d  o n  t h e  p o s s i b i l i t y  o f  c r e d i t  l o s s  

s u f f e r e d  b y  t h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  w i t h i n  t h e  e x p e c t e d  l i f e t i m e .  T h e  c r e d i t  l o s s  i s  m e a s u r e d  b a s e d  o n  

t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  c a s h  s h o r t ,  n a m e l y  t h e  p r i c e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  c a s h  f l o w  c o l l e c t i b l e  b y  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  b a s e d  o n  t h e  c o n t r a c t  a n d  t h a t  e x p e c t e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  t o  c o l l e c t .  

O n  e a c h  r e p o r t i n g  d a t e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e v a l u a t e  w h e t h e r  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  

a m o r t i z e d  c o s t  a n d  b o n d  s e c u r i t i e s  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  s u f f e r  a n y  

c r e d i t  i m p a i r m e n t .  I f  t h e  e s t i m a t e d  f u t u r e  c a s h  f l o w  o f  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  i s  a f f e c t e d  a d v e r s e l y  d u e  t o  a  

s i n g l e  o r  m u l t i p l e  e v e n t s  o c c u r r i n g ,  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  s h o u l d  b e  d e e m e d  s u f f e r i n g  c r e d i t  im p a i r m e n t .  

T h e  e v i d e n c e  s h o w i n g  t h a t  f i n a n c i a l  a s s e t s  h a v e  s u f f e r e d  c r e d i t  i m p a i r m e n t  i n c l u d e s  t h e  f o l l o w i n g  

o b s e r v a b l e  i n f o r m a t i o n :  

 T h e  b o r r o w e r  o r  i s s u e r  s u f f e r s  s i g n i f i c a n t  f i n a n c i a l  d i f f i c u l t i e s .  

 D e f a u l t ,  e . g .  p a y m e n t  d e f e r r e d  o r  o v e r d u e  f o r  m o r e  t h a n  1 8 0  d a y s ;   

 T h e  c o n c e s s i o n  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  o n  t e r m s  t h a t  i t  w o u l d  n o t  c o n s i d e r  o t h e r w i s e ,  w i t h  t h e  

e c o n o m i c  o r  c o n t r a c t u a l  r e a s o n s  r e l a t e d  t o  t h e  b o r r o w e r ’ s  f i n a n c i a l  d i f f i c u l t i e s ;  

 T h e  b o r r o w e r  i s  l i k e l y  t o  p e t i t i o n  f o r  b a n k r u p t c y  o r  o t h e r  f i n a n c i a l  r e o r g a n i z a t i o n ;  o r  

 T h e  d i s a p p e a r a n c e  o f  a n  a c t i v e  m a r k e t  f o r  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  b e c a u s e  o f  f i n a n c i a l  d i f f i c u l t i e s .  

T h e  l o s s  p r o v i s i o n s  o n  f i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  a r e  d e d u c t e d  f r o m  t h e  c a r r y i n g  

a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s .   F o r  t h e  i n v e s t m e n t  i n  d e b t  i n s t r u m e n t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e ,  t h e  l o s s  p r o v i s i o n  i s  c h a r g e d  t o  p r o f i t  o r  l o s s  a n d  i s  s t a t e d  i n t o  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  

( w i t h o u t  r e d u c t i o n  i n  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s ) .  
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T h e  g r o s s  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  a  f i n a n c i a l  a s s e t  i s  w r i t t e n  o f f  d i r e c t l y  w h e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

h a v e  n o  r e a s o n a b l e  e x p e c t a t i o n s  t o w a r d  r e c o v e r y  o f  a  f i n a n c i a l  a s s e t  i n  i t s  e n t i r e t y  o r  a  p o r t i o n  t h e r e o f .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n d i v i d u a l l y  m a k e  a n  a s s e s s m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  t i m i n g  a n d  a m o u n t  o f  w r i t e -

o f f  b a s e d  o n  w h e t h e r  t h e r e  i s  a  r e a s o n a b l e  e x p e c t a t i o n  t o w a r d  r e c o v e r y .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e x p e c t  

n o  s i g n i f i c a n t  r e v e r s a l  f r o m  t h e  a m o u n t  w r i t t e n  o f f .  H o w e v e r ,  f i n a n c i a l  a s s e t s  t h a t  a r e  w r i t t e n  o f f  c o u l d  

s t i l l  b e  s u b j e c t  t o  c o m p u l s o r y  e x e c u t i o n ,  i n  o r d e r  t o  c o m p l y  w i t h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  p r o c e d u r e s  f o r  

r e c o v e r y  o f  o v e r d u e  a m o u n t s .  B a s e d  o n  i t s  e x p e r i e n c e ,  t h e  o v e r d u e  a m o u n t  w i l l  n o t  b e  r e c o v e r e d  w h e n  i t  

i s  o v e r d u e  f o r  o v e r  1 8 0  d a y s .  

( 5 )  D e r e c o g n i t i o n  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d e r e c o g n i z e  a  f i n a n c i a l  a s s e t  w h e n  t h e  c o n t r a c t u a l  r i g h t s  t o  t h e  c a s h  f l o w s  

f r o m  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t  a r e  t e r m i n a t e d ,  o r  t r a n s f e r  t h e  r i g h t s  t o  r e c e i v e  t h e  c o n t r a c t u a l  c a s h  f l o w s  i n  a  

t r a n s a c t i o n  i n  w h i c h  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  r i s k s  a n d  r e w a r d s  o f  o w n e r s h i p  o f  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t  a r e  

t r a n s f e r r e d  o r  i n  w h i c h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  n e i t h e r  t r a n s f e r  n o r  r e t a i n  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  r i s k s  a n d  

r e w a r d s  o f  o w n e r s h i p  a n d  t h e y  d o  n o t  r e t a i n  c o n t r o l  o v e r  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e n t e r  i n t o  t r a n s a c t i o n s  w h e r e b y  i t  t r a n s f e r s  a s s e t s  r e c o g n i z e d  i n  i t s  b a l a n c e  

s h e e t ,  b u t  r e t a i n  e i t h e r  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  r i s k s  a n d  r e w a r d s  o f  t h e  t r a n s f e r r e d  a s s e t s .  I n  t h e s e  

c a s e s ,  t h e  t r a n s f e r r e d  a s s e t s  s h a l l  s t i l l  b e  s t a t e d  i n t o  t h e  b a l a n c e  s h e e t .  

2 .  F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a n d  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  

( 1 )  C l a s s i f i c a t i o n  o f  d e b t  o r  e q u i t y  

D e b t  a n d  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  c l a s s i f i e d  a s  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  

o r  e q u i t y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  s u b s t a n c e  o f  t h e  c o n t r a c t u a l  a r r a n g e m e n t s  a n d  t h e  d e f i n i t i o n s  o f  a  

f i n a n c i a l  l i a b i l i t y  a n d  a n  e q u i t y  i n s t r u m e n t .  

( 2 )  E q u i t y  t r a n s a c t i o n s  

T h e  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  r e f e r  t o  a n y  c o n t r a c t s  s i g n i f y i n g  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r e s i d u a l  e q u i t y  

a f t e r  t h e i r  a s s e t s  l e s s  a l l  o f  t h e i r  l i a b i l i t i e s .  T h e  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  

r e c o g n i z e d  a t  t h e  a m o u n t  a f t e r  t h e  p a y m e n t  o f  a c q u i s i t i o n  l e s s  t h e  d i r e c t  i s s u e  c o s t .  

( 3 ) T r e a s u r y  s t o c k  

W h e n  t h e  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  r e c o g n i z e d  b y  t h e  C o m p a n y  a r e  r e p u r c h a s e d ,  t h e  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  

i t  ( i n c l u d i n g  d i r e c t l y  a t t r i b u t a b l e  c o s t )  i s  s t a t e d  a s  t h e  d e c r e a s e  i n  e q u i t y .  T h e  r e p u r c h a s e d  s h a r e s  a r e  

c l a s s i f i e d  a s  t h e  t r e a s u r y  s t o c k s .  T h e  a m o u n t  c o l l e c t e d  f r o m  s u b s e q u e n t  s a l e  o r  r e - i s s u e  o f  t h e  t r e a s u r y  

s t o c k s  i s  r e c o g n i z e d  a s  t h e  i n c r e a s e  i n  e q u i t y .  M e a n w h i l e ,  t h e  s u r p l u s  o r  l o s s  g e n e r a t e d  f r o m  t h e  

t r a n s a c t i o n  i s  r e c o g n i z e d  a s  t h e  c a p i t a l  s u r p l u s  o r  r e t a i n e d  e a r n i n g s  ( i f  t h e  c a p i t a l  s u r p l u s  i s  i n s u f f i c i e n t  

f o r  t h e  w r i t e - o f f ) .  

( 4 )  C o m p o u n d  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  

T h e  c o m p o u n d  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  i s s u e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e f e r  t o  t h e  c o n v e r t i b l e  

c o r p o r a t e  b o n d s  ( d e n o m i n a t e d  i n  N T D )  w h i c h  t h e  h o l d e r s  m a y  c h o o s e  t o  c o n v e r t  i n t o  c a p i t a l  s t o c k .  T h e  

n u m b e r  o f  s h a r e s  i s s u e d  t h e r e f o r  r e m a i n s  u n a f f e c t e d  b y  a n y  c h a n g e s  i n  t h e  f a i r  v a l u e  o f  s u c h  i n s t r u m e n t s .  

T h e  c o m p o n e n t s  o f  l a b i l i t i e s  o f  c o m p o u n d  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  a r e  i n i t i a l l y  m e a s u r e d  a t  t h e  f a i r  

v a l u e  o f  t h e  s i m i l a r  l i a b i l i t i e s  e x c l u d i n g  t h e  r i g h t  t o  c o n v e r t  e q u i t y .  T h e  c o m p o n e n t s  o f  e q u i t y  a r e  i n i t i a l l y  

m e a s u r e d  a t  t h e  p r i c e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  e n t i r e  c o m p o u n d  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  a n d  

f a i r  v a l u e  o f  t h e  c o m p o n e n t s  o f  l i a b i l i t i e s .  A n y  d i r e c t l y  a t t r i b u t a b l e  t r a n s a c t i o n  c o s t  i s  a l l o c a t e d  t o  t h e  

c o m p o n e n t s  o f  l i a b i l i t i e s  a n d  e q u i t y ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r o p o r t i o n  o f  t h e  o r i g i n a l  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  l i a b i l i t i e s  

a n d  e q u i t y .  

U p o n  t h e  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n ,  t h e  c o m p o n e n t s  o f  l i a b i l i t i e s  o f  c o m p o u n d  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  a r e  

m e a s u r e d  a t  t h e  a m o r t i z e d  c o s t  u s i n g  t h e  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  m e t h o d .  T h e  c o m p o n e n t s  o f  e q u i t y  o f  

c o m p o u n d  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  a r e  n o t  r e - m e a s u r e d  u p o n  t h e  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n .  
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T h e  i n t e r e s t  r e l a t e d  t o  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  T h e  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a r e  

r e c l a s s i f i e d  i n t o  t h e  e q u i t y  a t  t h e  t i m e  o f  c o n v e r s i o n .  T h e  c o n v e r s i o n  i s  n o t  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

( 5 )  F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  

F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a r e  c l a s s i f i e d  a s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  o r  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s .   

A  f i n a n c i a l  l i a b i l i t y  i s  c l a s s i f i e d  a s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  i f  i t  i s  c l a s s i f i e d  a s  h e l d  f o r  t r a d i n g  

o r  d e r i v a t i v e ,  o r  d e s i g n a t e d  a s  s u c h  a t  t h e  t i m e  o f  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n .   F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  a r e  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e ,  a n d  t h e  n e t  g a i n s  a n d  l o s s e s ,  i n c l u d i n g  a n y  i n t e r e s t  

e x p e n s e s ,  a r e  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

O t h e r  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a r e  s u b s e q u e n t l y  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  u s i n g  t h e  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  

m e t h o d .  I n t e r e s t  e x p e n s e s  a n d  f o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n s  a n d  l o s s e s  a r e  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .   A n y  g a i n  o r  

l o s s  o n  d e r e c o g n i t i o n  i s  a l s o  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

( 6 )  D e r e c o g n i t i o n  o f  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d e r e c o g n i z e  a  f i n a n c i a l  l i a b i l i t y  w h e n  t h e i r  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s  a r e  

d i s c h a r g e d  o r  c a n c e l l e d ,  o r  e x p i r e d .   T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a l s o  d e r e c o g n i z e  a  f i n a n c i a l  l i a b i l i t y  w h e n  

i t s  t e r m s  a r e  m o d i f i e d  a n d  t h e  c a s h  f l o w s  o f  t h e  m o d i f i e d  l i a b i l i t y  a r e  s u b s t a n t i a l l y  d i f f e r e n t ,  i n  w h i c h  

c a s e  a  n e w  f i n a n c i a l  l i a b i l i t y  b a s e d  o n  t h e  m o d i f i e d  t e r m s  i s  r e c o g n i z e d  a t  f a i r  v a l u e .  

O n  d e r e c o g n i t i o n  o f  a  f i n a n c i a l  l i a b i l i t y ,  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  a  f i n a n c i a l  

l i a b i l i t y  a n d  t h e  t o t a l  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  o r  t o  b e  p a i d  ( i n c l u d i n g  a n y  n o n - c a s h  a s s e t s  t r a n s f e r r e d  o r  

l i a b i l i t i e s  a s s u m e d )  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

( 7 )  O f f s e t t i n g  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

F i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a r e  o f f s e t  a n d  t h e  n e t  a m o u n t  p r e s e n t e d  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  

w h e n ,  a n d  o n l y  w h e n ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c u r r e n t l y  h a v e  a  l e g a l l y  e n f o r c e a b l e  r i g h t  t o  s e t  o f f  t h e  

a m o u n t s  a n d  t h e y  i n t e n d  e i t h e r  t o  s e t t l e  t h e m  o n  a  n e t  b a s i s  o r  t o  r e a l i z e  t h e  a s s e t  a n d  s e t t l e  t h e  l i a b i l i t y  

s i m u l t a n e o u s l y .  

( V I I I )  I n v e n t o r y    

1 .  B u i l d i n g  i n d u s t r y  

I n v e n t o r i e s  a r e  m e a s u r e d  a t  t h e  l o w e r  o f  c o s t  o r  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e .   T h e  c o s t  o f  i n v e n t o r i e s  c o n s i s t s  

o f  a l l  c o s t s  o f  p u r c h a s e  a n d  o t h e r  c o s t s  t h a t  m e e t  t h e  r e q u i s i t e  a s s e t  c a p i t a l i z a t i o n  a s  i n c u r r e d  i n  b r i n g i n g  t h e  

i n v e n t o r i e s  t o  a  u s e a b l e  l o c a t i o n  a n d  c o n d i t i o n .  

T h e  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e  o f  i n v e n t o r i e s  i s  t h e  e s t i m a t e d  s e l l i n g  p r i c e  i n  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  

l e s s  t h e  e s t i m a t e d  c o s t s  f o r  c o m p l e t i o n  o f  t h e  p r o j e c t  a n d  f o r  c o m p l e t i o n  o f  t h e  s a l e .   T h e  n e t  r e a l i z a b l e  

v a l u e  i s  v e r i f i e d  i n  t h e  f o l l o w i n g  m a n n e r s :  

( 1 )  L a n d  f o r  c o n s t r u c t i o n :  T h e  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e  i s  b a s e d  o n  t h e  c o m p e t e n t  a u t h o r i t y ’ s  e s t i m a t e  m a d e  

s u b j e c t  t o  t h e  c u r r e n t  m a r k e t  c o n d i t i o n .  

( 2 )  B u i l d i n g  u n d e r  c o n s t r u c t i o n :  T h e  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e  i s  t h e  e s t i m a t e d  s e l l i n g  p r i c e  ( s u b j e c t  t o  t h e  c u r r e n t  

m a r k e t  c o n d i t i o n )  l e s s  t h e  e s t i m a t e d  c o s t s  f o r  c o m p l e t i o n  o f  t h e  p r o j e c t  a n d  s e l l i n g  e x p e n s e s .   

( 3 )  A v a i l a b l e - f o r - s a l e  h o u s e :  T h e  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e  i s  t h e  e s t i m a t e d  s e l l i n g  p r i c e  ( e s t i m a t e d  b y  t h e  

c o m p e t e n t  a u t h o r i t y  s u b j e c t  t o  t h e  c u r r e n t  m a r k e t  c o n d i t i o n )  l e s s  t h e  e s t i m a t e d  c o s t s  g e n e r a t e d  a t  t h e  t i m e  

o f  s a l e  o f  t h e  r e a l  e s t a t e  a n d  s e l l i n g  e x p e n s e s .   

2 .  M a n u f a c t u r i n g  i n d u s t r y  

I n v e n t o r i e s  a r e  m e a s u r e d  a t  t h e  l o w e r  o f  c o s t  o r  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e .   T h e  c o s t  c o n s i s t s  o f  a l l  c o s t s  o f  

p u r c h a s e  ,  p r o d u c t i o n  o r  p r o c e s s i n g  a n d  o t h e r  c o s t s  a s  i n c u r r e d  i n  b r i n g i n g  t h e  i n v e n t o r i e s  t o  a  u s e a b l e  

l o c a t i o n  a n d  c o n d i t i o n .  

T h e  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e  o f  i n v e n t o r i e s  i s  t h e  e s t i m a t e d  s e l l i n g  p r i c e  i n  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  

l e s s  t h e  e s t i m a t e d  c o s t s  f o r  c o m p l e t i o n  o f  t h e  p r o j e c t  a n d  f o r  c o m p l e t i o n  o f  t h e  s a l e .   
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( I X )  I n v e s t m e n t  p r o p e r t y    

I n v e s t m e n t  p r o p e r t y  i s  p r o p e r t y  h e l d  e i t h e r  t o  e a r n  r e n t a l  i n c o m e  o r  f o r  c a p i t a l  a p p r e c i a t i o n  o r  f o r  b o t h ,  

b u t  n o t  f o r  s a l e  i n  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ,  u s e  i n  t h e  p r o d u c t i o n  o r  s u p p l y  o f  g o o d s  o r  s e r v i c e s ,  o r  f o r  

a d m i n i s t r a t i v e  p u r p o s e s .  I n v e s t m e n t  p r o p e r t y  i s  m e a s u r e d  a t  c o s t  o n  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n ,  a n d  s u b s e q u e n t l y  a t  

c o s t ,  l e s s  a c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n  a n d  a c c u m u l a t e d  i m p a i r m e n t  l o s s e s .  D e p r e c i a t i o n  e x p e n s e  i s  c a l c u l a t e d  

b a s e d  o n  t h e  d e p r e c i a t i o n  m e t h o d ,  u s e f u l  l i f e ,  a n d  r e s i d u a l  v a l u e  w h i c h  a r e  t h e  s a m e  a s  t h o s e  a d o p t e d  f o r  

p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t .  

A n y  g a i n  o r  l o s s  o n  d i s p o s a l  o f  a n  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  ( c a l c u l a t e d  a s  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  n e t  

p r o c e e d s  f r o m  d i s p o s a l  a n d  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t )  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

R e n t a l  i n c o m e  f r o m  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  i s  r e c o g n i z e d  a s  o p e r a t i n g  r e v e n u e  o n  a  s t r a i g h t - l i n e  b a s i s  o v e r  

t h e  t e r m  o f  t h e  l e a s e .  L e a s e  i n c e n t i v e s  g r a n t e d  a r e  r e c o g n i z e d  a s  a n  i n t e g r a l  p a r t  o f  t h e  t o t a l  r e n t a l  i n c o m e ,  o v e r  

t h e  t e r m  o f  t h e  l e a s e .  

( X )  P r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t    

1 .  R e c o g n i t i o n  a n d  m e a s u r e m e n t  

I t e m s  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  a r e  m e a s u r e d  a t  c o s t ,  w h i c h  i n c l u d e s  c a p i t a l i z e d  b o r r o w i n g  

c o s t s ,  l e s s  a c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n  a n d  a n y  a c c u m u l a t e d  i m p a i r m e n t  l o s s e s .  

I f  s i g n i f i c a n t  p a r t s  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  h a v e  d i f f e r e n t  u s e f u l  l i v e s ,  t h e y  a r e  a c c o u n t e d  f o r  

a s  s e p a r a t e  i t e m s  ( m a j o r  c o m p o n e n t s )  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t .  

A n y  g a i n  o r  l o s s  o n  d i s p o s a l  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

2 .  S u b s e q u e n t  e x p e n d i t u r e  

S u b s e q u e n t  e x p e n d i t u r e  i s  c a p i t a l i z e d  o n l y  i f  i t  i s  p r o b a b l e  t h a t  t h e  f u t u r e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  a s s o c i a t e d  

w i t h  t h e  e x p e n d i t u r e  w i l l  f l o w  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s .  

3 .  D e p r e c i a t i o n  

D e p r e c i a t i o n  i s  c a l c u l a t e d  o n  t h e  c o s t  o f  a n  a s s e t  l e s s  i t s  r e s i d u a l  v a l u e  a n d  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  o n  a  

s t r a i g h t - l i n e  b a s i s  o v e r  t h e  e s t i m a t e d  u s e f u l  l i v e s  o f  e a c h  c o m p o n e n t  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t .  

N o  d e p r e c i a t i o n  i s  p r o v i d e d  f o r  l a n d .  

T h e  e s t i m a t e d  u s e f u l  l i v e s  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  f o r  c u r r e n t  a n d  c o m p a r a t i v e  p e r i o d s  a r e  a s  

f o l l o w s :  

 ( 1 )  L a n d  i m p r o v e m e n t  7～ 1 5  Y e a r  

 ( 2 )  B u i l d i n g  a n d  s t r u c t u r e  1～ 6 0  Y e a r  

 ( 3 )  M a c h i n e  a n d  e q u i p m e n t   2～ 1 8  Y e a r  

 ( 4 )  O t h e r  e q u i p m e n t  1～ 3 0  Y e a r  
   

D e p r e c i a t i o n  m e t h o d s ,  u s e f u l  l i v e s  a n d  r e s i d u a l  v a l u e s  a r e  r e v i e w e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a t  

e a c h  r e p o r t i n g  d a t e ,  a n d  a d j u s t e d  i f  n e c e s s a r y .  

( X I )  L e a s e   

A t  i n c e p t i o n  o f  a  c o n t r a c t ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a s s e s s  w h e t h e r  a  c o n t r a c t  i s ,  o r  c o n t a i n s ,  a  l e a s e .  A  

c o n t r a c t  i s ,  o r  c o n t a i n s ,  a  l e a s e  i f  t h e  c o n t r a c t  c o n v e y s  t h e  r i g h t  t o  c o n t r o l  t h e  u s e  o f  a n  i d e n t i f i e d  a s s e t  f o r  a  

p e r i o d  o f  t i m e  i n  e x c h a n g e  f o r  c o n s i d e r a t i o n .   
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1 .  A s  a  l e s s e e  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  a  r i g h t - o f - u s e  a s s e t  a n d  a  l e a s e  l i a b i l i t y  a t  t h e  l e a s e  c o m m e n c e m e n t  

d a t e .  T h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t  i s  i n i t i a l l y  m e a s u r e d  a t  c o s t ,  w h i c h  c o m p r i s e s  t h e  i n i t i a l  a m o u n t  o f  t h e  l e a s e  

l i a b i l i t y  a d j u s t e d  f o r  a n y  l e a s e  p a y m e n t s  m a d e  a t  o r  b e f o r e  t h e  c o m m e n c e m e n t  d a t e ,  p l u s  a n y  i n i t i a l  d i r e c t  

c o s t s  i n c u r r e d  a n d  a n  e s t i m a t e  o f  c o s t s  t o  d i s m a n t l e  a n d  r e m o v e  t h e  u n d e r l y i n g  a s s e t  o r  t o  r e s t o r e  t h e  

u n d e r l y i n g  a s s e t  o r  t h e  s i t e  o n  w h i c h  i t  i s  l o c a t e d ,  l e s s  a n y  l e a s e  i n c e n t i v e s  r e c e i v e d .  

T h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t  i s  s u b s e q u e n t l y  d e p r e c i a t e d  u s i n g  t h e  s t r a i g h t - l i n e  m e t h o d  f r o m  t h e  

c o m m e n c e m e n t  d a t e  t o  t h e  e a r l i e r  o f  t h e  e n d  o f  t h e  u s e f u l  l i f e  o f  t h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t  o r  t h e  e n d  o f  t h e  l e a s e  

t e r m .  A d d i t i o n a l l y ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  p e r i o d i c a l l y  a s s e s s  w h e t h e r  t h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t  i s  i m p a i r e d  

a n d  d e a l  w i t h  a n y  i m p a i r m e n t  l o s s  a s  i n c u r r e d ,  a n d  a d j u s t  s u c h  a s s e t  i n  r e s p o n s e  t o  c e r t a i n  r e m e a s u r e m e n t s  

o f  t h e  l e a s e  l i a b i l i t y ,  i f  a n y .  

T h e  l e a s e  l i a b i l i t y  i s  i n i t i a l l y  m e a s u r e d  a t  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  l e a s e  p a y m e n t s  t h a t  a r e  n o t  p a i d  a t  

t h e  c o m m e n c e m e n t  d a t e ,  d i s c o u n t e d  u s i n g  t h e  i n t e r e s t  r a t e  im p l i c i t  i n  t h e  l e a s e  t h a t  m a y  b e  r e l i a b l y  

d e t e r m i n e d ,  o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n c r e m e n t a l  b o r r o w i n g  r a t e ,  i f  t h a t  r a t e  c a n n o t  b e  r e l i a b l y  

d e t e r m i n e d , .  G e n e r a l l y ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  u s e  t h e i r  i n c r e m e n t a l  b o r r o w i n g  r a t e  a s  t h e  d i s c o u n t  r a t e .  

L e a s e  p a y m e n t s  i n c l u d e d  i n  t h e  m e a s u r e m e n t  o f  t h e  l e a s e  l i a b i l i t y  c o m p r i s e  t h e  f o l l o w i n g :  

( 1 )  F i x e d  p a y m e n t s ,  i n c l u d i n g  s u b s t a n t i v e  f i x e d  p a y m e n t s ;  

( 2 )  V a r i a b l e  l e a s e  p a y m e n t s  t h a t  d e p e n d  o n  a n  i n d e x  o r  a  r a t e ,  i n i t i a l l y  m e a s u r e d  u s i n g  t h e  i n d e x  o r  r a t e  a s  a t  

t h e  c o m m e n c e m e n t  d a t e ;  

( 3 )  A m o u n t s  e x p e c t e d  t o  b e  p a y a b l e  u n d e r  a  r e s i d u a l  v a l u e  g u a r a n t e e ;  a n d  

( 4 )  P a y m e n t s  f o r  p u r c h a s e  o p t i o n s ,  o r  f i n e  f o r  t e r m i n a t i o n  o p t i o n s ,  t h a t  a r e  r e a s o n a b l y  c e r t a i n  t o  b e  e x e r c i s e d .  

T h e  l e a s e  l i a b i l i t y  i s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  u s i n g  t h e  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  m e t h o d .  I t  i s  r e m e a s u r e d  

w h e n :  

( 1 )  t h e r e  i s  a  c h a n g e  i n  f u t u r e  l e a s e  p a y m e n t s  a r i s i n g  f r o m  t h e  c h a n g e  i n  a n  i n d e x  o r  r a t e  a p p l i e d  t o  d e c i d e  

t h e  l e a s e  p a y m e n t s ;  o r  

( 2 )  t h e r e  i s  a  c h a n g e  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  e s t i m a t e  o f  t h e  a m o u n t  e x p e c t e d  t o  b e  p a y a b l e  u n d e r  a  

r e s i d u a l  v a l u e  g u a r a n t e e ;  o r  

( 3 )  t h e r e  i s  a  c h a n g e  o f  i t s  a s s e s s m e n t  o n  w h e t h e r  i t  w i l l  e x e r c i s e  a n  o p t i o n  t o  p u r c h a s e  t h e  u n d e r l y i n g  a s s e t ;  

( 4 )  t h e r e  i s  a  c h a n g e  i n  t h e  l e a s e  t e r m  r e s u l t i n g  f r o m  a  c h a n g e  o f  i t s  a s s e s s m e n t  o n  w h e t h e r  i t  w i l l  e x e r c i s e  a  

e x t e n s i o n  o r  t e r m i n a t i o n  o p t i o n ;  o r  

( 5 )  t h e r e  a r e  a n y  a m e n d m e n t s  t o  t h e  s u b j e c t  m a t t e r ,  s c o p e  o r  o t h e r  t e r m s  o f  t h e  l e a s e .  

W h e n  t h e  l e a s e  l i a b i l i t y  i s  r e m e a s u r e d  d u e  t o  t h e  c h a n g e  i n  a n  i n d e x  o r  r a t e  a p p l i e d  t o  d e c i d e  t h e  l e a s e  

p a y m e n t s ,  t h e  c h a n g e  i n  t h e  e s t i m a t e  o f  t h e  a m o u n t  e x p e c t e d  t o  b e  p a y a b l e  u n d e r  a  r e s i d u a l  v a l u e  g u a r a n t e e  

a n d  t h e  c h a n g e  o f  t h e  a s s e s s m e n t  o n  w h e t h e r  i t  w i l l  e x e r c i s e  a  p u r c h a s e ,  e x t e n s i o n  o r  t e r m i n a t i o n  o p t i o n ,  a  

c o r r e s p o n d i n g  a d j u s t m e n t  i s  m a d e  t o  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  t h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t ,  a n d  t h e  r e s i d u a l  

r e m e a s u r e d  a m o u n t  i s  s t a t e d  i n t o  t h e  i n c o m e  w h e n  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  t h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t  h a s  b e e n  

r e d u c e d  t o  z e r o .  

W h e n  t h e  l e a s e  l i a b i l i t y  i s  r e m e a s u r e d  t o  r e f l e c t  t h e  p a r t i a l  o r  f u l l  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  l e a s e  f o r  l e a s e  

m o d i f i c a t i o n s  t h a t  d e c r e a s e  t h e  s c o p e  o f  t h e  l e a s e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c c o u n t  f o r  t h e  r e m e a s u r e m e n t  o f  

t h e  l e a s e  l i a b i l i t y  b y  d e c r e a s i n g  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  t h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t  t o  r e f l e c t  t h e  p a r t i a l  o r  f u l l  

t e r m i n a t i o n  o f  t h e  l e a s e ,  a n d  s t a t e  i n t o  i n c o m e  a n y  g a i n  o r  l o s s  r e l a t i n g  t o  t h e  p a r t i a l  o r  f u l l  t e r m i n a t i o n  o f  

t h e  l e a s e .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  p r e s e n t  r i g h t - o f - u s e  a s s e t s  t h a t  d o  n o t  m e e t  t h e  d e f i n i t i o n  o f  i n v e s t m e n t  a n d  

l e a s e  l i a b i l i t i e s  a s  a  s e p a r a t e  l i n e  i t e m  r e s p e c t i v e l y  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t .  
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T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  e l e c t e d  n o t  t o  r e c o g n i z e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t s  a n d  l e a s e  l i a b i l i t i e s  f o r  

s h o r t - t e r m  l e a s e s  o f  e m p l o y e e  d o r m i t o r y ,  p a r k i n g  l o t s ,  o f f i c e  p r e m i s e s  a n d  o t h e r  e q u i p m e n t  a n d  l e a s e s  o f  

l o w - v a l u e  a s s e t s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  t h e  l e a s e  p a y m e n t s  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e s e  l e a s e s  a s  a n  

e x p e n s e  o n  a  s t r a i g h t - l i n e  b a s i s  o v e r  t h e  l e a s e  t e r m .  

2 .  A s  a  l e s s o r  

W h e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c t  a s  a  l e s s o r ,  t h e y  m a k e  a n  o v e r a l l  a s s e s s m e n t  o f  w h e t h e r  t h e  l e a s e  

t r a n s f e r s  t o  t h e  l e s s e e  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  r i s k s  a n d  r e w a r d s  o f  o w n e r s h i p  i n c i d e n t a l  t o  o w n e r s h i p  o f  t h e  

u n d e r l y i n g  a s s e t  a t  t h e  l e a s e  c o m m e n c e m e n t .  I f  t h i s  i s  t h e  c a s e ,  t h e n  t h e  l e a s e  i s  a  f i n a n c e  l e a s e ;  i f  n o t ,  t h e n  

t h e  l e a s e  i s  a n  o p e r a t i n g  l e a s e .  A s  p a r t  o f  t h i s  a s s e s s m e n t ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c o n s i d e r  c e r t a i n  

i n d i c a t o r s  s u c h  a s  w h e t h e r  t h e  l e a s e  i s  f o r  t h e  m a j o r  p a r t  o f  t h e  e c o n o m i c  l i f e  o f  t h e  a s s e t .  

( X I I )  I n t a n g i b l e  a s s e t s   

1 .  R e c o g n i t i o n  a n d  m e a s u r e m e n t  

T h e  g o o d w i l l  a r i s i n g  f r o m  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  a c q u i s i t i o n  o f  a n y  s u b s i d i a r y  i s  m e a s u r e d  a t  t h e  

c o s t  l e s s  a c c u m u l a t e d  i m p a i r m e n t .  

C o m p u t e r  s o f t w a r e s  a n d  o t h e r  i n t a n g i b l e  a s s e t s  w i t h  l i m i t e d  u s e f u l  y e a r s  t h a t  a r e  a c q u i r e d  b y  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  m e a s u r e d  a t  c o s t  l e s s  a c c u m u l a t e d  a m o r t i z a t i o n  a n d  a n y  a c c u m u l a t e d  i m p a i r m e n t  

l o s s e s .  

2 .  S u b s e q u e n t  e x p e n d i t u r e  

S u b s e q u e n t  e x p e n d i t u r e  i s  c a p i t a l i z e d  o n l y  w h e n  i t  i n c r e a s e s  t h e  f u t u r e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  e m b o d i e d  i n  

t h e  s p e c i f i c  a s s e t  t o  w h i c h  i t  r e l a t e s .  A l l  o t h e r  e x p e n d i t u r e ,  i n c l u d i n g  e x p e n d i t u r e  o n  i n t e r n a l l y  g e n e r a t e d  

g o o d w i l l  a n d  b r a n d s ,  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  a s  i n c u r r e d .  

3 .  A m o r t i z a t i o n  

A m o r t i z a t i o n  i s  c a l c u l a t e d  o v e r  t h e  c o s t  o f  t h e  a s s e t ,  l e s s  i t s  r e s i d u a l  v a l u e ,  a n d  i s  r e c o g n i z e d  i n  p r o f i t  

o r  l o s s  o n  a  s t r a i g h t - l i n e  b a s i s  o v e r  t h e  e s t i m a t e d  u s e f u l  l i v e s  o f  i n t a n g i b l e  a s s e t s ,  o t h e r  t h a n  g o o d w i l l ,  f r o m  

t h e  d a t e  t h a t  t h e y  a r e  a v a i l a b l e  f o r  u s e .  

T h e  e s t i m a t e d  u s e f u l  l i v e s  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  f o r  c u r r e n t  a n d  c o m p a r a t i v e  p e r i o d s  a r e  a s  

f o l l o w s :  

 ( 1 )  C o s t  o f  c o m p u t e r  s o f t w a r e  3～ 5  Y e a r  

 ( 2 )  L i c e n s e  1 0  Y e a r  

 ( 3 )  T r a d e m a r k  1 0  Y e a r  

 ( 4 )  S p e c i a l i z e d  t e c h n o l o g y  1 0  Y e a r  

 ( 5 )  O t h e r s   3～ 5  Y e a r  
   

D e p r e c i a t i o n  m e t h o d s ,  u s e f u l  l i v e s  a n d  r e s i d u a l  v a l u e s  o f  i n t a n g i b l e  a s s e t s  a r e  r e v i e w e d  b y  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a t  e a c h  r e p o r t i n g  d a t e ,  a n d  a d j u s t e d  i f  n e c e s s a r y .  

( X I I I )  I m p a i r m e n t  o n  n o n - f i n a n c i a l  a s s e t s    

A t  e a c h  r e p o r t i n g  d a t e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e v i e w  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t s  o f  i t s  n o n - f i n a n c i a l  a s s e t s  

( o t h e r  t h a n  i n v e n t o r i e s  a n d  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s )  t o  d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e r e  i s  a n y  i n d i c a t i o n  o f  i m p a i r m e n t .  I f  

a n y  s u c h  i n d i c a t i o n  e x i s t s ,  t h e n  t h e  a s s e t ’  s  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  i s  e s t i m a t e d .   G o o d w i l l  i s  t e s t e d  a n n u a l l y  f o r  

i m p a i r m e n t .   

F o r  i m p a i r m e n t  t e s t i n g ,  a s s e t s  a r e  g r o u p e d  t o g e t h e r  i n t o  t h e  s m a l l e s t  g r o u p  o f  a s s e t s  t h a t  g e n e r a t e s  c a s h  

i n f l o w s  f r o m  c o n t i n u i n g  u s e  t h a t  a r e  l a r g e l y  i n d e p e n d e n t  o f  t h e  c a s h  i n f l o w s  o f  o t h e r  a s s e t s  o r  g r o u p  o f  a s s e t s .   

G o o d w i l l  a r i s i n g  f r o m  a  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n  i s  a l l o c a t e d  t o  C G U s  o r  g r o u p s  o f  C G U s  t h a t  a r e  e x p e c t e d  t o  

b e n e f i t  f r o m  t h e  s y n e r g i e s  o f  t h e  c o m b i n a t i o n .  
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T h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  o f  a n  a s s e t  o r  C G U  i s  t h e  g r e a t e r  o f  i t s  v a l u e  i n  u s e  a n d  i t s  f a i r  v a l u e  l e s s  c o s t s  t o  

s e l l .  V a l u e  i n  u s e  i s  b a s e d  o n  t h e  e s t i m a t e d  f u t u r e  c a s h  f l o w s ,  d i s c o u n t e d  t o  t h e i r  p r e s e n t  v a l u e  u s i n g  a  p r e - t a x  

d i s c o u n t  r a t e  t h a t  r e f l e c t s  c u r r e n t  m a r k e t  a s s e s s m e n t s  o f  t h e  t i m e  v a l u e  o f  m o n e y  a n d  t h e  r i s k s  s p e c i f i c  t o  t h e  

a s s e t  o r  C G U .   

A n  i m p a i r m e n t  l o s s  i s  r e c o g n i z e d  i f  t h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  o f  a n  a s s e t  o r  C G U  i s  l o w e r  t h a n  i t s  c a r r y i n g  

a m o u n t .  

I m p a i r m e n t  l o s s e s  a r e  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  i m m e d i a t e l y .  T h e y  a r e  a l l o c a t e d  f i r s t  t o  r e d u c e  t h e  c a r r y i n g  

a m o u n t  o f  a n y  g o o d w i l l  a l l o c a t e d  t o  t h e  C G U ,  a n d  t h e n  t o  r e d u c e  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t s  o f  t h e  o t h e r  a s s e t s  i n  t h e  

C G U  o n  a  p r o  r a t a  b a s i s .  

A n  i m p a i r m e n t  l o s s  i n  r e s p e c t  o f  g o o d w i l l  i s  n o t  r e v e r s e d .  F o r  o t h e r  a s s e t s ,  a n  i m p a i r m e n t  l o s s  i s  r e v e r s e d  

o n l y  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  a s s e t ’ s  c a r r y i n g  a m o u n t  d o e s  n o t  e x c e e d  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  t h a t  w o u l d  h a v e  b e e n  

d e t e r m i n e d ,  n e t  o f  d e p r e c i a t i o n  o r  a m o r t i z a t i o n ,  i f  n o  i m p a i r m e n t  l o s s  h a d  b e e n  r e c o g n i z e d .  

( X I V )  P r o v i s i o n  f o r  l i a b i l i t i e s     

T h e  r e s e r v e  f o r  l i a b i l i t i e s  s h a l l  b e  r e c o g n i z e d  w h e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a s  a  p r e s e n t  o b l i g a t i o n  a s  a  

r e s u l t  o f  a  p a s t  e v e n t ,  a n d  i t  i s  p r o b a b l e  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w i l l  r e q u i r e  a n  o u t f l o w  o f  e c o n o m i c  

b e n e f i t s  t o  s e t t l e  t h e  o b l i g a t i o n ,  a n d  t h e  a m o u n t  o f  t h e  o b l i g a t i o n  c a n  b e  e s t i m a t e d  r e l i a b l y .  T h e  p r o v i s i o n  f o r  

l i a b i l i t i e s  i s  d i s c o u n t e d  a t  t h e  p r e - t a x  d i s c o u n t  r a t e  t h a t  r e f l e c t s  t h e  c u r r e n t  m a r k e t ' s  a s s e s s m e n t  o f  t h e  s p e c i f i c  

r i s k  o f  t h e  t i m e  v a l u e  o f  m o n e y  a n d  l i a b i l i t i e s ;  t h e  a m o r t i z a t i o n  o f  t h e  d i s c o u n t  i s  r e c o g n i z e d  a s  i n t e r e s t  

e x p e n s e .  

T h e  p r o v i s i o n  f o r  w a r r a n t y  l i a b i l i t i e s  i s  r e c o g n i z e d  w h e n  t h e  p r o d u c t  o r  s e r v i c e  i s  s o l d .  T h e  p r o v i s i o n  i s  

b a s e d  o n  t h e  h i s t o r i c a l  w a r r a n t y  i n f o r m a t i o n  a n d  a l l  p o s s i b l e  o u t c o m e s  w e i g h t e d  b y  t h e  r e l e v a n t  p r o b a b i l i t y .  

( X V )  R e c o g n i t i o n  o f  r e v e n u e    

1 .  R e v e n u e  f r o m  c o n t r a c t s  w i t h  c u s t o m e r s  

R e v e n u e  i s  m e a s u r e d  b a s e d  o n  t h e  c o n s i d e r a t i o n  t o  w h i c h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e x p e c t  t o  b e  

e n t i t l e d  i n  e x c h a n g e  f o r  t r a n s f e r r i n g  g o o d s  o r  s e r v i c e s  t o  a  c u s t o m e r .   T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  

r e v e n u e  w h e n  i t  s a t i s f i e s  a  p e r f o r m a n c e  o b l i g a t i o n  b y  t r a n s f e r r i n g  c o n t r o l  o f  a  g o o d  o r  a  s e r v i c e  t o  a  

c u s t o m e r .   T h e  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  f o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  m a i n  t y p e s  o f  r e v e n u e  a r e  e x p l a i n e d  

b e l o w :  

( 1 )  S a l e  o f  p r o d u c t s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  r e v e n u e  a t  t h e  t i m e  w h e n  i t s  c o n t r o l  o v e r  t h e  p r o d u c t s  i s  

t r a n s f e r r e d .  T h e  t r a n s f e r  o f  c o n t r o l  o v e r  t h e  p r o d u c t s  m e a n s  t h a t  t h e  p r o d u c t s  h a v e  b e e n  d e l i v e r e d  t o  

c u s t o m e r s .  C u s t o m e r s  m a y  d e c i d e  t h e  s a l e s  c h a n n e l s  a n d  p r i c e  o f  t h e  p r o d u c t s  t o  t h e i r  s o l e  d i s c r e t i o n ,  a n d  

n o  s u c h  p r o b l e m  a b o u t  f a i l u r e  t o  p e r f o r m  o b l i g a t i o n  t h a t  m i g h t  a f f e c t  c u s t o m e r s ’  a c c e p t a n c e  o f  t h e  

p r o d u c t s  i s  e x i s t i n g .  T h e  d e l i v e r y  t a k e s  p l a c e  w h e n  t h e  p r o d u c t s  a r e  s h i p p e d  t o  t h e  s p e c i f i c  l o c a t i o n  a n d  

t h e  r i s k  o v e r  o u t - o f - d a t e  a n d  l o s s  h a s  b e e n  p a s s e d  o n  t o  t h e  c u s t o m e r s ,  a n d  c u s t o m e r s  a c c e p t  t h e  p r o d u c t s  

p e r  t h e  s a l e s  c o n t r a c t ,  t h e  i n s p e c t i o n  a n d  a c c e p t a n c e  t e r m s  a r e  e x p i r e d ,  o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  b e l i e v e  

b a s e d  o n  o b j e c t i v e  e v i d e n c e  t h a t  a l l  i n s p e c t i o n  a n d  a c c e p t a n c e  t e r m s  h a v e  b e e n  s a t i s f i e d .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  w h e n  d e l i v e r i n g  t h e  p r o d u c t s ,  a s  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a s  t h e  r i g h t  t o  c o l l e c t  c o n s i d e r a t i o n  u n c o n d i t i o n a l l y  a t  t h a t  m o m e n t .  

( 2 )  S a l e s  o f  r e a l  e s t a t e  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e n g a g e  i n  s a l e  o f  r e a l  e s t a t e ,  a n d  f r e q u e n t l y  t h e  p r e - s a l e  o f  r e a l  e s t a t e  

d u r i n g  o r  b e f o r e  t h e  c o n s t r u c t i o n .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  r e v e n u e  a t  t h e  t i m e  w h e n  t h e i r  

c o n t r o l  o v e r  t h e  r e a l  e s t a t e  i s  t r a n s f e r r e d .  S u b j e c t  t o  t h e  c o n t r a c t u a l  r e q u i r e m e n t s ,  f o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s ,  t h e  r e a l  e s t a t e  g e n e r a l l y  i s  n o t  i n t e n d e d  f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e s .   F o r  i d e n t i f i c a t i o n  o f  t h e  y e a r  

w h i c h  t h e  i n c o m e  f r o m  c o m p l e t i o n  a n d  s e t t l e m e n t  s h o u l d  b e  a t t r i b u t e d  t o ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

c o n s i d e r  t h e  c o n t r o l  t r a n s f e r r e d  u p o n  c o m p l e t i o n  a n d  s e t t l e m e n t  o f  t h e  p r o j e c t  a n d  a l s o  r e g i s t r a t i o n  o f  

t r a n s f e r  o f  t h e  t i t l e ,  a n d  t h e n  r e c o g n i z e  t h e  r e v e n u e .   
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T h e  r e v e n u e  i s  m e a s u r e d  a t  t h e  t r a n s a c t i o n  c o s t  p e r  t h e  c o n t r a c t .  I n  t h e  c a s e  o f  p r e - s a l e  r e a l  e s t a t e ,  

t h e  p a y m e n t  i s  g e n e r a l l y  c o l l e c t e d  i n  i n s t a l l m e n t s  f r o m  e x e c u t i o n  o f  t h e  c o n t r a c t  u n t i l  t h e  r e a l  e s t a t e  i s  

t r a n s f e r r e d  t o  c u s t o m e r s .  T h e  e a r n e d  r e c e i p t s  a r e  r e c o g n i z e d  a s  t h e  c o n t r a c t  l i a b i l i t i e s .  T h e  i n t e r e s t  

e x p e n s e s  a n d  c o n t r a c t  l i a b i l i t i e s  a r e  r e c o g n i z e d  w h e n  t h e  i m p a c t  p o s e d  b y  t i m e  v a l u e  o f  m o n e y  i s  

a d j u s t e d .  T h e  a m o u n t  o f  a c c u m u l a t e d  c o n t r a c t  l i a b i l i t i e s  i s  r e s t a t e d  a s  r e v e n u e  w h e n  t h e  r e a l  e s t a t e  i s  

t r a n s f e r r e d  t o  c u s t o m e r s .  

( 3 )  L e a s e  r e v e n u e  

T h e  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  h e l d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  t o  e a r n  l e a s e  i n c o m e ,  w h i c h  i s  

r e c o g n i z e d  i n  t h e  l e a s e  i n c o m e  u n d e r  t h e  s t r a i g h t - l i n e  m e t h o d  o v e r  t h e  p e r i o d  o f  t h e  l e a s e  c o n t r a c t  

r e a l i z a t i o n .  

( 4 )  R e v e n u e  f r o m  s e l l i n g  e l e c t r i c i t y  

I t  i s  r e c o g n i z e d  b a s e d  o n  t h e  a c t u a l  k W h  o f  e l e c t r i c i t y  s o l d  a n d  t a r i f f .  

( 5 )  F i n a n c i n g  c o m p o n e n t s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d o  n o t  e x p e c t  t o  h a v e  a n y  c o n t r a c t s  w h e r e  t h e  p e r i o d  b e t w e e n  t h e  t r a n s f e r  

o f  t h e  p r o m i s e d  g o o d s  o r  s e r v i c e s  t o  t h e  c u s t o m e r  a n d  p a y m e n t  b y  t h e  c u s t o m e r  f o r  t h e  g o o d s  o r  s e r v i c e s  

e x c e e d s  o n e  y e a r .  M e a n w h i l e ,  t h e  c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  c o m m i t m e n t  u n d e r  r e a l  e s t a t e  s a l e s  c o n t r a c t s  a n d  

t h e  p r e s e n t  s a l e  v a l u e  a r e  n o t  in d i f f e r e n t ,  a n d  a r e  f r e e  f r o m  s i g n i f i c a n t  f i n a n c i n g  f a c t o r s ;  t h e r e f o r e ,  n o  

s i g n i f i c a n t  f i n a n c i a l  c o m p o n e n t s  e x i s t .  A s  a  c o n s e q u e n c e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d o  n o t  a d j u s t  a n y  o f  

t h e  t r a n s a c t i o n  p r i c e s  f o r  t h e  t im e  v a l u e  o f  m o n e y .  

2 .  C u s t o m e r  c o n t r a c t  c o s t  

( 1 )  I n c r e m e n t a l  c o s t s  o f  o b t a i n i n g  a  c o n t r a c t  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  a s  a n  a s s e t  t h e  i n c r e m e n t a l  c o s t s  o f  o b t a i n i n g  a  c o n t r a c t  w i t h  a  

c u s t o m e r  i f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e x p e c t  t o  r e c o v e r  t h o s e  c o s t s .   T h e  i n c r e m e n t a l  c o s t s  o f  o b t a i n i n g  a  

c o n t r a c t  a r e  t h o s e  c o s t s  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t y  i n c u r s  t o  o b t a i n  a  c o n t r a c t  w i t h  a  c u s t o m e r  t h a t  i t  

w o u l d  n o t  h a v e  i n c u r r e d  i f  t h e  c o n t r a c t  h a d  n o t  b e e n  o b t a i n e d .   C o s t s  t o  o b t a i n  a  c o n t r a c t  t h a t  w o u l d  

h a v e  b e e n  i n c u r r e d  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  t h e  c o n t r a c t  w a s  o b t a i n e d  s h a l l  b e  r e c o g n i z e d  a s  a n  e x p e n s e  

w h e n  i n c u r r e d ,  u n l e s s  t h o s e  c o s t s  a r e  e x p l i c i t l y  c h a r g e a b l e  t o  t h e  c u s t o m e r  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  t h e  

c o n t r a c t  i s  o b t a i n e d .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a p p l y  t h e  p r a c t i c a l  e x p e d i e n t  t o  r e c o g n i z e  t h e  i n c r e m e n t a l  c o s t s  o f  

o b t a i n i n g  a  c o n t r a c t  a s  a n  e x p e n s e  w h e n  i n c u r r e d  i f  t h e  a m o r t i z a t i o n  p e r i o d  o f  t h e  a s s e t  t h a t  t h e  e n t i t i e s  

o t h e r w i s e  w o u l d  h a v e  r e c o g n i z e d  i s  o n e  y e a r  o r  l e s s .  

( 2 )  C o s t s  t o  f u l f i l l  a  c o n t r a c t  

I f  t h e  c o s t s  i n c u r r e d  i n  f u l f i l l i n g  a  c o n t r a c t  w i t h  a  c u s t o m e r  a r e  n o t  w i t h i n  t h e  s c o p e  o f  a n o t h e r  

S t a n d a r d  ( f o r  e x a m p l e ,  I A S  2  “ I n v e n t o r i e s , ”  I A S  1 6  “ P r o p e r t y ,  P l a n t  a n d  E q u i p m e n t ”  o r  I A S  3 8  

“ I n t a n g i b l e  A s s e t s ” ) ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  a n  a s s e t  f r o m  t h e  c o s t s  i n c u r r e d  t o  f u l f i l l  a  

c o n t r a c t  o n l y  i f  t h e  c o s t s  r e l a t e  d i r e c t l y  t o  a  c o n t r a c t  o r  t o  a n  a n t i c i p a t e d  c o n t r a c t  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  c a n  s p e c i f i c a l l y  i d e n t i f y ,  t h e  c o s t s  g e n e r a t e  o r  e n h a n c e  r e s o u r c e s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  t h a t  

w i l l  b e  u s e d  i n  s a t i s f y i n g  ( o r  in  c o n t i n u i n g  t o  s a t i s f y )  p e r f o r m a n c e  o b l i g a t i o n s  i n  t h e  f u t u r e ,  a n d  t h e  c o s t s  

a r e  e x p e c t e d  t o  b e  r e c o v e r e d .  

G e n e r a l  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s ,  c o s t s  o f  w a s t e d  m a t e r i a l s ,  l a b o r  o r  o t h e r  r e s o u r c e s  t o  f u l f i l  t h e  

c o n t r a c t  t h a t  w e r e  n o t  r e f l e c t e d  i n  t h e  p r i c e  o f  t h e  c o n t r a c t ,  c o s t s  t h a t  r e l a t e  t o  s a t i s f i e d  p e r f o r m a n c e  

o b l i g a t i o n s  ( o r  p a r t i a l l y  s a t i s f i e d  p e r f o r m a n c e  o b l i g a t i o n s ) ,  a n d  c o s t s  f o r  w h i c h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

c a n n o t  d i s t i n g u i s h  w h e t h e r  t h e  c o s t s  r e l a t e  t o  u n s a t i s f i e d  p e r f o r m a n c e  o b l i g a t i o n s  o r  t o  s a t i s f i e d  

p e r f o r m a n c e  o b l i g a t i o n s  ( o r  p a r t i a l l y  s a t i s f i e d  p e r f o r m a n c e  o b l i g a t i o n s ) ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

r e c o g n i z e  t h e s e  c o s t s  a s  e x p e n s e s  w h e n  t h e y  a r e  i n c u r r e d .  
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( X V I )  O p e r a t i n g  e x p e n s e s    

T h e  c o m m i s s i o n  e x p e n d i t u r e  t h a t  i s  i n c u r r e d  f o r  p r e - s a l e  o f  r e a l  e s t a t e  i s  s t a t e d  a s  p r e p a i d  s a l e s  e x p e n s e s  

a t  f i r s t  w h e n  i t  i s  i n c u r r e d ,  a n d  t h e n  d e f e r r e d ,  b a s e d  o n  t h e  p r i n c i p l e  o f  m a t c h i n g  c o s t s  w i t h  r e v e n u e s ,  a n d  r e -

s t a t e d  a s  c u r r e n t  e x p e n s e s  w h e n  t h e  h o u s e  s a l e  r e v e n u e  i s  a c k n o w l e d g e d .   

( X V I I )  G o v e r n m e n t  g r a n t s    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  a n  u n c o n d i t i o n a l  g o v e r n m e n t  g r a n t  r e l a t e d  t o  e m p l o y e e s ’  b e n e f i t s  a s  

o t h e r  i n c o m e  w h e n  t h e  g r a n t  b e c o m e s  r e c e i v a b l e .  G r a n t s  t h a t  c o m p e n s a t e  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  f o r  e x p e n s e s  

o r  l o s s e s  i n c u r r e d  a r e  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  o n  a  s y s t e m a t i c  b a s i s  i n  t h e  p e r i o d s  i n  w h i c h  t h e  e x p e n s e s  o r  l o s s e s  a r e  

r e c o g n i z e d .  

( X V I I I )  E m p l o y e e  b e n e f i t s    

1 .  D e f i n e d  c o n t r i b u t i o n  p l a n s  

O b l i g a t i o n s  f o r  c o n t r i b u t i o n s  t o  d e f i n e d  c o n t r i b u t i o n  p l a n s  a r e  s t a t e d  a s  t h e  e m p l o y e e  b e n e f i t  e x p e n s e s  

u n d e r  t h e  t i t l e  o f  i n c o m e  a s  t h e  r e l a t e d  s e r v i c e  i s  p r o v i d e d .  

2 .  D e f i n e d  b e n e f i t  p l a n s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  n e t  o b l i g a t i o n  i n  r e s p e c t  o f  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n s  i s  c a l c u l a t e d  s e p a r a t e l y  f o r  

e a c h  t h e  p l a n  b y  e s t i m a t i n g  t h e  a m o u n t  o f  f u t u r e  b e n e f i t  t h a t  e m p l o y e e s  h a v e  e a r n e d  i n  t h e  c u r r e n t  a n d  p r i o r  

p e r i o d s ,  d i s c o u n t i n g  t h a t  a m o u n t  a n d  d e d u c t i n g  t h e  f a i r  v a l u e  o f  a n y  p l a n  a s s e t s .  

T h e  c a l c u l a t i o n  o f  d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  i s  p e r f o r m e d  a n n u a l l y  b y  a  q u a l i f i e d  a c t u a r y  u s i n g  t h e  

p r o j e c t e d  u n i t  c r e d i t  m e t h o d .   W h e n  t h e  c a l c u l a t i o n  r e s u l t s  i n  a  p o t e n t i a l  a s s e t  f o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ,  

t h e  r e c o g n i z e d  a s s e t  i s  l i m i t e d  t o  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  e c o n o m i c  b e n e f i t s  a v a i l a b l e  i n  t h e  f o r m  o f  a n y  f u t u r e  

r e f u n d s  f r o m  t h e  p l a n  o r  r e d u c t i o n s  i n  f u t u r e  c o n t r i b u t i o n s  t o  t h e  p l a n .   T o  c a l c u l a t e  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  

e c o n o m i c  b e n e f i t s ,  c o n s i d e r a t i o n  i s  g i v e n  t o  a n y  a p p l i c a b l e  m i n i m u m  f u n d i n g  r e q u i r e m e n t s .  

R e m e a s u r e m e n t s  o f  t h e  n e t  d e f i n e d  b e n e f i t  l i a b i l i t y ,  w h i c h  c o m p r i s e  a c t u a r i a l  g a i n s  a n d  l o s s e s ,  t h e  

r e t u r n  o n  p l a n  a s s e t s  ( e x c l u d i n g  i n t e r e s t )  a n d  a n y  c h a n g e s  i n  t h e  e f f e c t  o f  t h e  a s s e t  c e i l i n g  ( i f  a n y ,  e x c l u d i n g  

i n t e r e s t ) ,  a r e  r e c o g n i z e d  i m m e d i a t e l y  i n  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ,  a n d  a c c u m u l a t e d  i n  r e t a i n e d  e a r n i n g s .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d e t e r m i n e  t h e  n e t  i n t e r e s t  e x p e n s e  ( r e v e n u e )  o n  t h e  n e t  d e f i n e d  b e n e f i t  l i a b i l i t y  

( a s s e t )  f o r  t h e  p e r i o d  b y  a p p l y i n g  t h e  d i s c o u n t  r a t e  u s e d  t o  m e a s u r e  t h e  d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n  a t  t h e  

b e g i n n i n g  o f  t h e  a n n u a l  p e r i o d  t o  t h e  t h e n - n e t  d e f i n e d  b e n e f i t  l i a b i l i t y  ( a s s e t ) .   N e t  i n t e r e s t  e x p e n s e  a n d  

o t h e r  e x p e n s e s  r e l a t e d  t o  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n s  a r e  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

W h e n  t h e  b e n e f i t s  o f  a  p l a n  a r e  c h a n g e d  o r  w h e n  a  p l a n  i s  c u r t a i l e d ,  t h e  r e s u l t i n g  c h a n g e  i n  b e n e f i t  t h a t  

r e l a t e s  t o  p a s t  s e r v i c e  o r  t h e  g a i n  o r  l o s s  o n  c u r t a i l m e n t  i s  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  i m m e d i a t e l y .   T h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e  g a i n s  a n d  l o s s e s  o n  t h e  s e t t l e m e n t  o f  a  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n  w h e n  t h e  

s e t t l e m e n t  o c c u r s .  

3 .  S h o r t - t e r m  e m p l o y e e  b e n e f i t s  

S h o r t - t e r m  e m p l o y e e  b e n e f i t s  a r e  e x p e n s e d  a s  t h e  r e l a t e d  s e r v i c e  i s  p r o v i d e d .  A  l i a b i l i t y  i s  r e c o g n i z e d  

f o r  t h e  a m o u n t  e x p e c t e d  t o  b e  p a i d  i f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  a  p r e s e n t  l e g a l  o r  c o n s t r u c t i v e  o b l i g a t i o n  

t o  p a y  t h i s  a m o u n t  a s  a  r e s u l t  o f  p a s t  s e r v i c e  p r o v i d e d  b y  t h e  e m p l o y e e  a n d  t h e  o b l i g a t i o n  c a n  b e  e s t i m a t e d  

r e l i a b l y .  

( X I X )  S h a r e - b a s e d  p a y m e n t  t r a n s a c t i o n s    

T h e  t r a n s a c t i o n  i s  s h a r e - b a s e d  p a y m e n t  f o r  s e t t l e m e n t  o f  e q u i t y .  U n d e r  t h e  s h a r e - b a s e d  p a y m e n t  

a g r e e m e n t ,  t h e  f a i r  v a l u e  o f  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  o n  t h e  d a t e  o f  g r a n t i n g  a r e  r e c o g n i z e d  a s  e x p e n s e s  a n d  t h e  

e q u i t y  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  r e l a t i v e l y  d u r i n g  t h e  v e s t e d  p e r i o d  f o r  t h e  r e m u n e r a t i o n .  T h e  r e c o g n i z e d  e x p e n s e s  a r e  

a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  q u a n t i t y  o f  r e m u n e r a t i o n  e x p e c t e d  t o  m e e t  s e r v i c e  c o n d i t i o n s  a n d  n o n - m a r k e t  v a l u e  

v e s t e d  c o n d i t i o n s .  T h e  a m o u n t  r e c o g n i z e d  u l t i m a t e l y  i s  m e a s u r e d  b a s e d  o n  t h e  q u a n t i t y  o f  r e m u n e r a t i o n  

e x p e c t e d  t o  s e r v i c e  c o n d i t i o n s  a n d  n o n - m a r k e t  v a l u e  v e s t e d  c o n d i t i o n s  o n  t h e  v e s t e d  d a t e .  
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T h e  n o n - v e s t e d  c o n d i t i o n s  r e l a t e d  t o  s h a r e - b a s e d  p a y m e n t  h a s  b e e n  r e f l e c t e d  i n  t h e  m e a s u r e m e n t  o f  f a i r  

v a l u e  o n  t h e  g r a n t  d a t e  o f  s h a r e - b a s e d  p a y m e n t .  I t  i s  n o t  n e c e s s a r y  t o  v e r i f y  o r  a d j u s t  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  

e x p e c t a t i o n  a n d  a c t u a l  r e s u l t .  

W h e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c a r r y  o u t  c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  t o  r e s e r v e  s h a r e s  a v a i l a b l e  t o  e m p l o y e e s  f o r  

s u b s c r i p t i o n ,  t h e  d a t e  o f  g r a n t i n g  m e a n s  t h e  r e c o r d  d a t e  w h e n  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  a p p r o v e s  t h e  c a p i t a l  

i n c r e a s e .  W h e n  i s s u i n g  e m p l o y e e  s t o c k  w a r r a n t s ,  t h e  d a t e  o f  g r a n t i n g  m e a n s  t h e  d a t e  w h e n  t h e  n u m b e r  o f  

s h a r e s  w h i c h  t h e  e m p l o y e e s  s u b s c r i b e  f o r  i s  v e r i f i e d .  

( X X )  I n c o m e  t a x    

I n c o m e  t a x  c o m p r i s e s  c u r r e n t  a n d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s .   E x c e p t  f o r  e x p e n s e s  r e l a t e d  t o  b u s i n e s s  

c o m b i n a t i o n s  o r  r e c o g n i z e d  d i r e c t l y  i n  e q u i t y  o r  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ,  a l l  c u r r e n t  a n d  d e f e r r e d  i n c o m e  

t a x e s  s h a l l  b e  s t a t e d  i n t o  i n c o m e .  

T h e  c u r r e n t  i n c o m e  t a x  c o m p r i s e s  t h e  e x p e c t e d  t a x  p a y a b l e  o r  r e c e i v a b l e  o n  t h e  t a x a b l e  p r o f i t s  ( l o s s e s )  

f o r  t h e  y e a r  a n d  a n y  a d j u s t m e n t  t o  t h e  t a x  p a y a b l e  o r  r e c e i v a b l e  i n  r e s p e c t  o f  p r e v i o u s  y e a r s .   T h e  a m o u n t  i s  

t h e  b e s t  e s t i m a t e  o f  t h e  t a x  a m o u n t  e x p e c t e d  t o  b e  p a i d  o r  r e c e i v e d  a s  m e a s u r e d  u s i n g  t a x  r a t e s  e n a c t e d  o r  

s u b s t a n t i v e l y  e n a c t e d  a t  t h e  r e p o r t i n g  d a t e .  

D e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  a r e  m e a s u r e d  a t  a n d  r e c o g n i z e d  b a s e d  o n  t h e  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  

c a r r y i n g  a m o u n t  o f  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o n  t h e  r e p o r t i n g  d a t e  a n d  i t s  t a x  b a s e s .  e x c e p t  i n  t h e  f o l l o w i n g  

c i r c u m s t a n c e s ,  n o  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  s h a l l  b e  r e c o g n i z e d :  

1 .  A s s e t s  o r  l i a b i l i t i e s  i n i t i a l l y  r e c o g n i z e d  n o t  f o r  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n  t r a n s a c t i o n s  t h a t  ( i )  d o  n o t  a f f e c t  

a c c o u n t i n g  p r o f i t s  a n d  t a x a b l e  i n c o m e  ( l o s s e s )  a n d  ( i i )  d o  n o t  g e n e r a t e  e q u i v a l e n t  t a x a b l e  a n d  d e d u c t i b l e  

t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  a t  t h e  t im e  o f  t r a n s a c t i o n s ;  

2 .  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  r e l a t e d  t o  i n v e s t m e n t s  i n  s u b s i d i a r i e s ,  a s s o c i a t e s  a n d  j o i n t  v e n t u r e s  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  a b l e  t o  c o n t r o l  t h e  t i m i n g  o f  t h e  r e v e r s a l  o f  t h e  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  a n d  i t  i s  

p r o b a b l e  t h a t  t h e y  w i l l  n o t  r e v e r s e  i n  t h e  f o r e s e e a b l e  f u t u r e ;  a n d  

3 .  t a x a b l e  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  a r i s i n g  o n  t h e  i n i t i a l  r e c o g n i t i o n  o f  g o o d w i l l .  

D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  i s  m e a s u r e d  a t  t a x  r a t e s  t h a t  a r e  e x p e c t e d  t o  b e  a p p l i e d  t o  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  

w h e n  t h e y  r e v e r s e ,  u s i n g  t a x  r a t e s  e n a c t e d  o r  s u b s t a n t i v e l y  e n a c t e d  a t  t h e  r e p o r t i n g  d a t e .  

D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a n d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t i e s  m a y  b e  o f f s e t  a g a i n s t  e a c h  o t h e r  b y  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  o n l y  w h e n  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  a r e  m e t :  

1 .  W h e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  a  l e g a l l y  e n f o r c e a b l e  r i g h t  t o  o f f s e t  t h e  c u r r e n t  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a g a i n s t  

c u r r e n t  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t i e s ;  a n d  

2 .  T h e  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a n d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t i e s  r e l a t e  t o  i n c o m e  t a x e s  l e v i e d  b y  t h e  s a m e  

t a x a t i o n  a u t h o r i t y  o n  e i t h e r :  

( 1 )  t h e  s a m e  t a x a b l e  e n t i t y ;  o r  

( 2 )  d i f f e r e n t  t a x a b l e  e n t i t i e s  w h i c h  i n t e n d  t o  s e t t l e  c u r r e n t  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o n  a  n e t  b a s i s ,  o r  

t o  r e a l i z e  t h e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  s i m u l t a n e o u s l y ,  i n  e a c h  f u t u r e  p e r i o d  i n  w h i c h  s i g n i f i c a n t  a m o u n t s  o f  

d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t i e s  o r  a s s e t s  a r e  e x p e c t e d  t o  b e  s e t t l e d  o r  r e c o v e r e d .  

D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a r e  r e c o g n i z e d  f o r  t h e  c a r r y  f o r w a r d  o f  u n u s e d  t a x  l o s s e s ,  u n u s e d  t a x  

c r e d i t s ,  a n d  d e d u c t i b l e  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  i s  p r o b a b l e  t h a t  f u t u r e  t a x a b l e  p r o f i t s  w i l l  

b e  a v a i l a b l e  a g a i n s t  w h i c h  t h e y  c a n  b e  u t i l i z e d .   D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a r e  r e v i e w e d  a t  e a c h  r e p o r t i n g  

d a t e  a n d  a r e  r e d u c e d  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  i s  n o  l o n g e r  p r o b a b l e  t h a t  t h e  r e l a t e d  t a x  b e n e f i t s  w i l l  b e  r e a l i z e d ;  

s u c h  r e d u c t i o n s  a r e  r e v e r s e d  w h e n  t h e  p r o b a b i l i t y  o f  f u t u r e  t a x a b l e  p r o f i t s  i m p r o v e s .  
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( X X I )  B u s i n e s s  c o m b i n a t i o n  ( i n c l u d i n g  a c q u i s i t i o n  o f  a  b u s i n e s s )    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c c o u n t  f o r  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n s  u s i n g  t h e  a c q u i s i t i o n  m e t h o d .  T h e  g o o d w i l l  

a r i s i n g  f r o m  a n  a c q u i s i t i o n  i s  m e a s u r e d  a t  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  t r a n s f e r  c o n s i d e r a t i o n  o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n ,  

i n c l u d i n g  t h e  a m o u n t  o f  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  v e s t e d  i n  t h e  a c q u i r e e ,  l e s s  t h e  i d e n t i f i a b l e  a s s e t s  a s  a c q u i r e d  

a n d  l i a b i l i t i e s  a s  a s s u m e d  ( g e n e r a l l y  t h e  f a i r  v a l u e ) .  I f  t h e  a m o u n t  c a l c u l a t e d  a b o v e  i s  a  d e f i c i t  b a l a n c e ,  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  s t a t e  t h a t  a m o u n t  a s  t h e  g a i n  r e c o g n i z e d  i n  b a r g a i n  p u r c h a s e  t r a n s a c t i o n  i n t o  i n c o m e  

i m m e d i a t e l y  a f t e r  r e a s s e s s i n g  w h e t h e r  t h e y  h a v e  c o r r e c t l y  i d e n t i f i e d  a l l  o f  t h e  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  a l l  o f  t h e  

l i a b i l i t i e s  a s s u m e d .  

A l l  t r a n s a c t i o n  c o s t s  r e l a t e d  t o  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n  a r e  e x p e n s e d  a s  i n c u r r e d ,  e x c e p t  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  

d e b t  o r  e q u i t y  i n s t r u m e n t s .  

I f  t h e r e  a r e  e x i s t i n g  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  i n  t h e  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t  o f  a n  a c q u i r e e ,  a n d  i t s  h o l d e r s  a r e  

e n t i t l e d  t o  t h e  n e t  a s s e t  o f  t h e  e n t e r p r i s e  u p o n  t h e  s e t t l e m e n t  b a s e d  o n  t h e  p r o p o r t i o n ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t l e s  

o p t s  t o  m e a s u r e  t h e  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t  b a s e d  o n  t h e  f a i r  v a l u e  o n  t h e  a c q u i s i t i o n  d a t e  o r  t h e  p r o p o r t i o n  t h a t  

t h e  e x i s t i n g  o w n e r s h i p  i n s t r u m e n t s  a r e  e n t i t l e d  t o  i n  t h e  r e c o g n i z e d  a m o u n t  o f  i d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  i n  t h e  

a c q u i r e e .  O t h e r  c o m p o n e n t s  o f  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  a r e  m e a s u r e d  a t  t h e i r  a c q u i s i t i o n - d a t e  f a i r  v a l u e s ,  u n l e s s  

a n o t h e r  m e a s u r e m e n t  b a s i s  i s  r e q u i r e d  b y  t h e  I F R S  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  e n d o r s e d  b y  t h e  F S C .  

I f  t h e  o r i g i n a l  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n  h a s  n o t  b e e n  c o m p l e t e d  b y  t h e  e n d  o f  t h e  

r e p o r t i n g  p e r i o d  i n  w h i c h  t h e  c o m b i n a t i o n  t r a n s a c t i o n  o c c u r s ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e p o r t  t h e  a c c o u n t i n g  

t i t l e s  w h i c h  h a v e  n o t  y e t  b e e n  c o m p l e t e d  b a s e d  o n  p r o v i s i o n a l  a m o u n t s ,  a n d  d u r i n g  t h e  m e a s u r e m e n t  p e r i o d ,  

r e t r o s p e c t i v e  a d j u s t m e n t s  a r e  m a d e  t o  t h e  p r o v i s i o n a l  a m o u n t s  o r  a d d i t i o n a l  a s s e t s  o r  l i a b i l i t i e s  a r e  r e c o g n i z e d  

t o  r e f l e c t  t h e  o b t a i n e d  n e w  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  f a c t s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  t h a t  e x i s t e d  o n  t h e  a c q u i s i t i o n  d a t e .  

T h e  m e a s u r e m e n t  p e r i o d  s h a l l  b e  n o  m o r e  t h a n  o n e  y e a r  a s  o f  t h e  a c q u i s i t i o n  d a t e .  

( X X I I )  E a r n i n g s  p e r  s h a r e    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i s c l o s e  t h e  C o m p a n y ’ s  b a s i c  a n d  d i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  a t t r i b u t e d  t o  

o r d i n a r y  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y .   B a s i c  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  i s  c a l c u l a t e d  a s  t h e  p r o f i t  a t t r i b u t e d  t o  

o r d i n a r y  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y  d i v i d e d  b y  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  n u m b e r  o f  o r d i n a r y  s h a r e s  o u t s t a n d i n g .   

D i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  i s  c a l c u l a t e d  a s  t h e  p r o f i t  o r  l o s s  a t t r i b u t e d  t o  o r d i n a r y  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y  

d i v i d e d  b y  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  n u m b e r  o f  o r d i n a r y  s h a r e s  o u t s t a n d i n g  a f t e r  a d j u s t m e n t  f o r  t h e  e f f e c t s  o f  a l l  

p o t e n t i a l l y  d i l u t i v e  o r d i n a r y  s h a r e s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  p o t e n t i a l l y  d i l u t i v e  o r d i n a r y  s h a r e s  i n c l u d e  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n s ,  a n d  e m p l o y e e  r e m u n e r a t i o n  t h a t  m a y  b e  a l l o c a t e d  i n  t h e  

f o r m  o f  s t o c k s .  

( X X I I I )  S e g m e n t  i n f o r m a t i o n    

A n  o p e r a t i n g  s e g m e n t  i s  a  c o m p o n e n t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  t h a t  e n g a g e  i n  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s  f r o m  

w h i c h  t h e y  m a y  e a r n  r e v e n u e s  a n d  i n c u r  e x p e n s e s  ( i n c l u d i n g  r e v e n u e s  a n d  e x p e n s e s  r e l a t i n g  t o  t r a n s a c t i o n s  

w i t h  o t h e r  c o m p o n e n t s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ) .   O p e r a t i n g  r e s u l t s  o f  t h e  o p e r a t i n g  s e g m e n t  a r e  r e g u l a r l y  

r e v i e w e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  c h i e f  o p e r a t i n g  d e c i s i o n  m a k e r  t o  m a k e  d e c i s i o n s  a b o u t  r e s o u r c e s  t o  b e  

a l l o c a t e d  t o  t h e  s e g m e n t  a n d  t o  a s s e s s  i t s  p e r f o r m a n c e .   E a c h  o p e r a t i n g  s e g m e n t  h a s  s t a n d a l o n e  f i n a n c i a l  

i n f o r m a t i o n .  

V .  S i g n i f i c a n t  a c c o u n t i n g  j u d g m e n t s ,  a n d  m a j o r  s o u r c e s  o f  e s t i m a t i o n  a n d  a s s u m p t i o n  u n c e r t a i n t y     

I n  p r e p a r i n g  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  t h e  m a n a g e m e n t  m u s t  m a k e  j u d g m e n t s  a n d  e s t i m a t e s  a b o u t  

t h e  f u t u r e  ( i n c l u d i n g  c l i m a t e - r e l a t e d  r i s k s  a n d  o p p o r t u n i t i e s ) ,  w h i c h  w i l l  a f f e c t  t h e  a d o p t i o n  o f  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  

a n d  t h e  a m o u n t s  o f  a s s e t s ,  l i a b i l i t i e s ,  r e v e n u e s  a n d  e x p e n s e s .  A c t u a l  r e s u l t s  m a y  d i f f e r  f r o m  e s t i m a t e s .  
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T h e  m a n a g e m e n t  c o n t i n u e s  t o  r e v i e w  t h e  e s t i m a t e s  a n d  b a s i c  a s s u m p t i o n s .  T h e y  a r e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s '  r i s k  m a n a g e m e n t  a n d  c l i m a t e - r e l a t e d  c o m m i t m e n t s .  C h a n g e s  i n  a c c o u n t i n g  e s t i m a t e s  a r e  

d e f e r r e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d  b e t w e e n  t h e  c h a n g e s  a n d  a f f e c t e d  f u t u r e  p e r i o d s .  

T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  r e q u i r i n g  s i g n i f i c a n t  j u d g m e n t  a n d  r e n d e r i n g  s i g n i f i c a n t  e f f e c t s  

t o  t h e  a m o u n t s  r e c o g n i z e d  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i n  o r d e r  t o  j u d g e  w h e t h e r  t h e  i n v e s t e e  h a s  

s u b s t a n t i a l  c o n t r o l :  

O n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h e l d  2 6 . 2 7 %  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s  o f  M Y S O N ,  a s  t h e  l a r g e s t  

s h a r e h o l d e r  o f  M Y S O N ,  w h i l e  t h e  o t h e r  7 3 . 7 3 %  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s  a r e  n o t  c o n c e n t r a t e d  o n  s p e c i f i c  s h a r e h o l d e r s .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a d  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  c o m p a n y ’ s  p e r s o n n e l ,  f i n a n c e ,  a n d  b u s i n e s s  o p e r a t i o n s ,  a n d  t h u s  

g a i n  c o n t r o l  o v e r  i t .   

O n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h e l d  1 2 . 6 4 %  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s  o f  H S I N - L I ,  a s  t h e  l a r g e s t  

s h a r e h o l d e r  o f  H S I N - L I ,  w h i l e  t h e  o t h e r  8 7 . 3 6 %  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s  a r e  n o t  c o n c e n t r a t e d  o n  s p e c i f i c  s h a r e h o l d e r s .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a d  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  c o m p a n y ’ s  p e r s o n n e l ,  f i n a n c e ,  a n d  b u s i n e s s  o p e r a t i o n s ,  a n d  t h u s  

g a i n  c o n t r o l  o v e r  i t .   

A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a n d  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  c h a i r m a n  h e l d  2 9 . 9 2 %  a n d  

2 6 . 6 6 %  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ,  r e s p e c t i v e l y ,  m a k i n g  i t  i t s  l a r g e s t  a n d  s e c o n d  l a r g e s t  

s h a r e h o l d e r ,  r e s p e c t i v e l y ,  a n d  t h e  r e m a i n i n g  4 3 . 4 2 %  s h a r e h o l d i n g  i s  n o t  c o n c e n t r a t e d  o n  a  s p e c i f i c  s h a r e h o l d e r .  T h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a d  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  c o m p a n y ’ s  p e r s o n n e l ,  f i n a n c e ,  a n d  b u s i n e s s  o p e r a t i o n s ,  a n d  t h u s  g a i n  

c o n t r o l  o v e r  i t .   

O n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h e l d  1 2 . 6 6 %  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s  o f  U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y ,  b e c o m i n g  i t s  l a r g e s t  s h a r e h o l d e r ,  w h i l e  t h e  o t h e r  8 7 . 3 4 %  o f  t h e  v o t i n g  s h a r e s  a r e  n o t  c o n c e n t r a t e d  

o n  s p e c i f i c  s h a r e h o l d e r s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a d  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  c o m p a n y ’ s  p e r s o n n e l ,  f i n a n c e ,  a n d  

b u s i n e s s  o p e r a t i o n s ,  a n d  t h u s  g a i n  c o n t r o l  o v e r  i t .   

T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  u n c e r t a i n t y  i n  t h e  f o l l o w i n g  h y p o t h e s e s  a n d  e s t i m a t e s  t h a t  r e s u l t  i n  t h e  s i g n i f i c a n t  

r i s k  o v e r  s i g n i f i c a n t  a d j u s t m e n t  o n  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n  n e x t  f i s c a l  y e a r ;  i t s  r e l e v a n t  

i n f o r m a t i o n  i s  a s  f o l l o w s :  

( I )  I n v e n t o r y  v a l u a t i o n  

A s  t h e  i n v e n t o r y  s h a l l  b e  m e a s u r e d  a t  t h e  l o w e r  o f  t h e  c o s t  a n d  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  e v a l u a t e  t h e  a m o u n t s  o f  i n v e n t o r y  w h i c h  s u f f e r s  n o r m a l  w e a r  a n d  t e a r ,  i s  o u t d a t e d ,  o r  b e c o m e s  

u n m a r k e t a b l e  a t  t h e  r e p o r t i n g  d a t e ,  a n d  w r i t e s  o f f  t h e  i n v e n t o r y  c o s t  t o  t h e  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e .  M a n u f a c t u r i n g  

i n d u s t r y :  I n  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  c h a n g e s  i n  m a r k e t  s u p p l y  a n d  d e m a n d ,  t h e  o r i g i n a l  p r o d u c t s  b e c o m e  o u t d a t e d  

o r  n o  l o n g e r  s a t i s f y  t h e  m a r k e t  d e m a n d ,  a n d  t h e  s a l e s  r e l a t e d  t h e r e t o  m i g h t  f l u c t u a t e  d r a s t i c a l l y .  B u i l d i n g  

i n d u s t r y :  T h e  r e a l  e s t a t e  i n d u s t r y  r e q u i r e s  a  h i g h  c a s h  i n f l o w  w i t h  t h e  l o n g  c o l l e c t i o n  p e r i o d .  C o n s i d e r i n g  t h a t  

t h e  i n v e n t o r y  v a l u a t i o n  i s  e s t i m a t e d  b a s e d  o n  t h e  d e m a n d  f o r  p r o d u c t s  i n  t h e  f u t u r e  s p e c i f i c  p e r i o d ,  s i g n i f i c a n t  

c h a n g e s  m i g h t  r e s u l t  f r o m  t h e  r a p i d  i n d u s t r i a l  t r a n s f o r m a t i o n  a n d  t h e  e f f e c t s  p o s e d  b y  p o l i t i c s ,  e c o n o m y  a n d  

r e a l  e s t a t e  t a x  s y s t e m s .  F o r  t h e  e s t i m a t i o n  o f  i n v e n t o r y  v a l u a t i o n ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( V I I )  f o r  d e t a i l s .  

( I I )  A c q u i s i t i o n  o f  s u b s i d i a r y  

T h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  a c q u i r e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  b y  a c q u i r i n g  s u b s i d i a r i e s  

i s  a  p r o v i s i o n a l  a m o u n t ,  a n d  t h e  f i n a l  e v a l u a t i o n  o f  t h e s e  a s s e t s  i s  p e n d i n g .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w i l l  

c o n t i n u e  t o  r e v i e w  t h e  f i n a l  e v a l u a t i o n  o f  t h e  a b o v e  a s s e t s  d u r i n g  t h e  e v a l u a t i o n  p e r i o d .  I f  a n y  n e w  i n f o r m a t i o n  

a b o u t  f a c t s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  a l r e a d y  e x i s t i n g  o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  a s  o b t a i n e d  w i t h i n  o n e  y e a r  a s  o f  t h e  

d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  m a y  i d e n t i f y  t h e  a d j u s t m e n t  o n  s a i d  p r o v i s i o n a l  a m o u n t  o r  a d d i t i o n a l  l i a b i l i t y  a l l o w a n c e  

e x i s t i n g  o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n ,  t h e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  a c q u i s i t i o n  w i l l  b e  m o d i f i e d .  P l e a s e  r e f e r  t o  

N o t e  V I ( V I I I ) .  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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V I .  E x p l a n a t i o n  o f  i m p o r t a n t  a c c o u n t i n g  t i t l e s     

( I )  C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s    

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C a s h  a n d  p e t t y  c a s h  $  1 , 6 2 6    1 , 2 4 5   

 C h e c k  d e p o s i t s  a n d  d e m a n d  d e p o s i t s   1 , 6 1 6 , 6 9 5    6 8 7 , 7 7 8   

 T i m e  d e p o s i t s   1 3 , 6 3 1    -   

 C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  i n  C o n s o l i d a t e d  C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  $  1 , 6 3 1 , 9 5 2    6 8 9 , 0 2 3   

    

P l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X X )  f o r  t h e  a n a l y s i s  o n  i n t e r e s t  r a t e  r i s k  a n d  s e n s i t i v i t y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s .  

( I I )  F i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s    

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m a n d a t o r i l y  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  

p r o f i t  o r  l o s s  -  n o n - c u r r e n t        

 S t o c k s  l i s t e d  o n  T W S E / T P E x  $  2 7 , 9 1 8    1 3 9 , 6 9 1   

 B e n e f i c i a r y  c e r t i f i c a t e   1 0 4 , 8 4 2    4 6 , 6 1 4   

 C o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s   -    1 9 , 9 7 7   

 E m b e d d e d  d e r i v a t i v e s  -  p u t  o p t i o n / r i g h t  o f  r e d e m p t i o n  f o r  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s   1 , 4 0 1    -   

   $  1 3 4 , 1 6 1    2 0 6 , 2 8 2   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m a n d a t o r i l y  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  

p r o f i t  o r  l o s s  -  n o n - c u r r e n t :        

 S t o c k s  l i s t e d  o n  T W S E / T P E x  $  3 8 2 , 8 0 9    3 5 2 , 8 3 3   

 S t o c k s  u n l i s t e d  o n  T W S E / T P E x   7 , 2 0 0    1 0 , 4 9 2   

 E m b e d d e d  d e r i v a t i v e s  -  p u t  o p t i o n / r i g h t  o f  r e d e m p t i o n  f o r  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s   3 , 7 3 2    -   

  $  3 9 3 , 7 4 1    3 6 3 , 3 2 5   

  F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  d e s i g n a t e d  t o  b e  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  c u r r e n t :        

 E m b e d d e d  d e r i v a t i v e s  -  p u t  o p t i o n / r i g h t  o f  r e d e m p t i o n  f o r  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  $  -    2 , 4 0 0   

    

F o r  t h e  a m o u n t  r e m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  a n d  t h e n  s t a t e d  i n t o  i n c o m e  a n d  g a i n s  o n  d i s p o s a l  o f  f i n a n c i a l  

a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X I X ) .  

A s  L e h m a n  B r o t h e r s  H o l d i n g s  I n c .  a n d  L e h m a n  B r o t h e r s  T r e a s u r y  C o .  B . V .  p e t i t i o n e d  f o r  b a n k r u p t c y  

a n d  t h e  r e l a t e d  l e g a l  p r o c e d u r e s  w e r e  p e n d i n g ,  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  t h e  “ m o n t h l y  i n c o m e  U S D - d e n o m i n a t e d  

s t r u c t u r e d  b o n d s ”  h e l d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a s  b e e n  a d j u s t e d  a s  N T $ 0  t h o u s a n d .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e d  t h e  g a i n s  o n  r e v e r s a l ,  N T $ 2 3  t h o u s a n d  a n d  N T $ 7  t h o u s a n d ,  a s  a  

r e s u l t  o f  t h e  r e d e m p t i o n  o f  c e r t a i n  s t r u c t u r e d  n o t e s  b y  t h e  F i r s t  C o m m e r c i a l  B a n k  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  s t a t e d  i n t o  

o t h e r  g a i n s  a n d  l o s s e s  i n  t h e  C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  C o m p r e h e n s i v e  I n c o m e .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e d  t h e  d i v i d e n d  r e v e n u e s ,  N T $ 1 2 , 8 2 5  t h o u s a n d  a n d  N T $ 1 4 , 5 8 4  

t h o u s a n d ,  a s  a  r e s u l t  o f  s a i d  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  m a n d a t o r i l y  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  i n  
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2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  w e r e  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l ;  

f o r  d e t a i l s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

( I I I )  F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  -  n o n - c u r r e n t :    

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 D e b t  i n s t r u m e n t s  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e :  

      

 F o r e i g n  b o n d  i n v e s t m e n t  $  1 0 , 3 1 8    -   

 E q u i t y  i n s t r u m e n t s  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e :  

      

 S t o c k s  u n l i s t e d  o n  T W S E / T P E x   6 7 , 6 4 6    6 , 9 2 6   

  $  7 7 , 9 6 4    6 , 9 2 6   

    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e v a l u a t e s  t h e  f o r e i g n  b o n d  i n v e s t m e n t  h e l d  b y  t h e  b u s i n e s s  m o d e l  o f  c o l l e c t i n g  

c o n t r a c t u a l  c a s h  f l o w s  a n d  s e l l i n g  f i n a n c i a l  a s s e t s ,  s o  i t  i s  l i s t e d  i n  f i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h o l d  s u c h  i n v e s t m e n t s  i n  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  f o r  l o n g - t e r m  s t r a t e g i c  i n v e s t m e n t s ,  

a n d  t h e y  a r e  n o t  h e l d  f o r  t r a n s a c t i o n  p u r p o s e s ;  t h e r e f o r e ,  t h e y  a r e  d e s i g n a t e d  a s  m e a s u r e m e n t  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i d  n o t  d i s p o s e  o f  s t r a t e g i c  i n v e s t m e n t  i n  2 0 2 4 ,  n o r  w a s  t h e  a c c u m u l a t e d  g a i n  o r  

l o s s  d u r i n g  t h e  p e r i o d  t r a n s f e r r e d  w i t h i n  t h e  e q u i t y .  

T h e  c o n o s l i d a t e d  c o m p a n y  c h a n g e d  i t s  i n v e s t m e n t  s t r a t e g i e s  i n  2 0 2 3 .  T h e r e f o r e ,  t h e  d o m e s t i c  s t o c k s  

l i s t e d  o n  T W S E / T P E x  d e s i g n a t e d  t o  b e  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  w e r e  s o l d .  

T h e  f a i r  v a l u e  t h e r e o f  N T $ 3 3 , 4 9 7  t h o u s a n d  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  d i s p o s a l .  T h e  a c c u m u l a t e d  g a i n s  o n  t h e  d i s p o s a l  

a m o u n t e d  t o  N T $ 4 , 4 0 0  t h o u s a n d .  S a i d  a c c u m u l a t e d  g a i n s  o n  t h e  d i s p o s a l  h a v e  b e e n  r e - s t a t e d  a s  t h e  r e t a i n e d  

e a r n i n g s ,  N T $ 3 , 2 9 3  t h o u s a n d ,  f r o m  o t h e r  e q u i t y ,  s u b j e c t  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  s h a r e h o l d i n g s .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c o g n i z e d  t h e  d i v i d e n d  r e v e n u e s ,  N T $ 1 5 0  t h o u s a n d  a n d  N T $ 9 , 0 9 9  t h o u s a n d ,  

r e s p e c t i v e l y  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  a b o v e  i n v e s t m e n t  i n  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  d e s i g n a t e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  

F o r  t h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  c r e d i t  r i s k  a n d  m a r k e t  r i s k ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X X ) .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  w e r e  n o t  

p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l .  

( I V )  F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t     

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C u r r e n t :        

 T i m e  d e p o s i t s  w i t h  o r i g i n a l  m a t u r i t y  d a t e  o f  m o r e  t h a n  t h r e e  

m o n t h s  

$  2 8 9 , 6 2 3    5 1 4 , 9 1 3   

 N o n - c u r r e n t :        

 T i m e  d e p o s i t s  w i t h  l i m i t e d  u s e s  $  4 , 0 0 0    -   

 F o r e i g n  g o v e r n m e n t  b o n d s   1 4 8 , 6 5 3    -   

 
 

$  1 5 2 , 6 5 3    -   

    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e v a l u a t e d  t h a t  t h e  a s s e t s  s h o u l d  b e  h e l d  t o  m a t u r i t y  t o  c o l l e c t  t h e  c o n t r a c t u a l  c a s h  

f l o w .   B e s i d e s ,  t h e  c a s h  f l o w  f r o m  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  a r e  s o l e l y  p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  

p r i n c i p a l  a m o u n t  o u t s t a n d i n g .   T h e r e f o r e ,  t h e  s a m e  a r e  s t a t e d  a s  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t .  
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T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n v e s t e d  i n  f o r e i g n  g o v e r n m e n t  b o n d s  w i t h  a  f a c e  v a l u e  o f  U S $ 4 , 5 0 0  t h o u s a n d ,  

a  c o u p o n  r a t e  o f  4 . 6 2 5 % ,  a n d  a n  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  r a t e  o f  4 . 4 4 9 % .  

F o r  t h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  c r e d i t  r i s k ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X X ) .  

T h e  a b o v e  f i n a n c i a l  a s s e t s  w e r e  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l s ;  f o r  d e t a i l s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

( V )  N o t e s  r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e    

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 N o t e s  r e c e i v a b l e  -  f r o m  o p e r a t i o n s  $  2 4 , 4 2 6    3 8 , 5 1 3   

 
A c c o u n t s  r e c e i v a b l e   2 0 6 , 2 9 2    1 0 0 , 2 2 7   

 A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  -  r e l a t e d  p a r t y   2 1    -   

 L e s s :  L o s s  p r o v i s i o n   ( 4 3 7 )    -   

  $  2 3 0 , 3 0 2    1 3 8 , 7 4 0   

    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a p p l y  t h e  s i m p l i f i e d  a p p r o a c h  t o  p r o v i d e  f o r  i t s  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s e s  o n  a l l  

n o t e s  r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e ,  i . e .  t h e  u s e  o f  l i f e t i m e  e x p e c t e d  l o s s  p r o v i s i o n  f o r  a l l  r e c e i v a b l e s .  T o  

m e a s u r e  t h e  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s e s ,  t h e  n o t e s  r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  h a v e  b e e n  g r o u p e d  b a s e d  o n  

s h a r e d  c r e d i t  r i s k  c h a r a c t e r i s t i c s  i n  t e r m s  o f  c u s t o m e r s ’  a b i l i t y  t o  p a y  a l l  d u e  a m o u n t s  a c c o r d i n g  t o  c o n t r a c t  

t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a s  w e l l  a s  i n c o r p o r a t e d  f o r w a r d  l o o k i n g  i n f o r m a t i o n .  

T h e  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s  a n a l y s i s  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  n o t e s  r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  i s  

a s  f o l l o w s :   

  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  
  C a r r y i n g  a m o u n t  o f  

n o t e s  a n d  a c c o u n t s  

r e c e i v a b l e  

W e i g h t e d  

a v e r a g e  e x p e c t e d  

c r e d i t  l o s s  r a t e  

A l l o w a n c e  f o r  

l i f e t i m e  e x p e c t e d  

c r e d i t  l o s s e s  

 N o t  p a s t  d u e  $  2 3 0 , 3 8 9       -   

 O v e r d u e  3 1  -  6 0  d a y s   4       -   

 O v e r d u e  f o r  m o r e  t h a n  1 8 1  d a y s   3 4 6    1 0 0 %    3 4 6   

 T o t a l  $  2 3 0 , 7 3 9     3 4 6   

     
  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  
  C a r r y i n g  a m o u n t  o f  

n o t e s  a n d  a c c o u n t s  

r e c e i v a b l e  

W e i g h t e d  

a v e r a g e  e x p e c t e d  

c r e d i t  l o s s  r a t e  

A l l o w a n c e  f o r  

l i f e t i m e  e x p e c t e d  

c r e d i t  l o s s e s  

 N o t  p a s t  d u e  $  1 3 8 , 7 2 1    -    -   

 O v e r d u e  f o r  l e s s  t h a n  3 0  d a y s   1 7    -    -   

 O v e r d u e  f o r  m o r e  t h a n  1 8 1  d a y s   2    1 0 0 %    -   

 T o t a l  $  1 3 8 , 7 4 0     -   
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C h a n g e s  i n  l o s s  p r o v i s i o n  f o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  n o t e s  r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a r e  a s  

f o l l o w s :   

  2 0 2 4  2 0 2 3  

 B a l a n c e ,  b e g i n n i n g  $  -    1 , 4 2 4   

 A m o u n t  w r i t t e n  o f f  d u e  t o  n o n - r e c o v e r a b i l i t y  d u r i n g  t h e  

p e r i o d  

 -    ( 1 , 4 2 4 )   

 E f f e c t  o f  i n i t i a l  c o n s o l i d a t i o n  o f  s u b s i d i a r i e s   1 , 0 1 7    -   

 R e v e r s a l  o f  i m p a i r m e n t  l o s s   ( 5 8 0 )    -   

 B a l a n c e ,  e n d i n g  $  4 3 7    -   

    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e c e i v e  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t s  f r o m  c u s t o m e r s  f o r  c u s t o m e r s  t o  c r e a t e  p r o p e r t y  

m o r t g a g e  f o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a s  t h e  c o l l a t e r a l  f o r  n o t e s  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e ;  t h e  b r e a k d o w n  i s  a s  

f o l l o w s :  

 I t e m  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  $  1 , 3 0 0    1 , 8 0 0   

 M a x i m u m  a m o u n t  f o r  t h e  c r e a t i o n  o f  p r o p e r t y  m o r t g a g e   7 , 0 0 0    7 , 0 0 0   

    

F o r  o t h e r  i n f o r m a t i o n  a b o u t  c r e d i t  r i s k ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X X ) .  

( V I )  O t h e r  r e c e i v a b l e s    

  
2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 
O t h e r  r e c e i v a b l e s  $  9 , 3 6 8    1 7 , 6 1 2   

 O t h e r  r e c e i v a b l e s  -  r e l a t e d  p a r t y   2 6 1    9 , 3 9 6   

 L e s s :  L o s s  p r o v i s i o n   -    -   

    $  9 , 6 2 9    2 7 , 0 0 8   

      

F o r  t h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  c r e d i t  r i s k ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X X ) .  

C h a n g e s  i n  l o s s  p r o v i s i o n  f o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  o t h e r  r e c e i v a b l e s  a r e  a s  f o l l o w s :   

   2 0 2 4  2 0 2 3  

 B a l a n c e ,  b e g i n n i n g  $  -    6 , 5 7 0   

 A m o u n t  w r i t t e n  o f f  d u e  t o  n o n - r e c o v e r a b i l i t y  d u r i n g  t h e  

p e r i o d  

 -    ( 6 , 5 7 0 )   

 B a l a n c e ,  e n d i n g  $  -    -   

( V I I )  I n v e n t o r y    

 

  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 M a n u f a c t u r i n g  i n d u s t r y :        

 R a w  m a t e r i a l s  a n d  c o n s u m a b l e s  $  2 4 0 , 2 8 7    6 1 , 8 1 1   

 W o r k  i n  p r o c e s s   4 6 , 7 6 0    4 3 1   

 F i n i s h e d  g o o d s   3 4 , 2 2 0    2 0 , 5 2 8   

 C o m m o d i t i e s   2 0 , 6 0 6    -   

   S u b t o t a l   3 4 1 , 8 7 3    8 2 , 7 7 0   
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  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 B u i l d i n g  i n d u s t r y :        

 L a n d  f o r  c o n s t r u c t i o n        

   C o n s t r u c t i o n  l a n d   2 , 9 7 3 , 1 6 0    1 , 1 7 5 , 5 3 2   

   L a n d  f o r  t r a n s f e r  f l o o r  a r e a   5 , 0 2 0    5 , 0 2 0   

   2 , 9 7 8 , 1 8 0    1 , 1 8 0 , 5 5 2   

 L a n d  u n d e r  c o n s t r u c t i o n   2 , 8 2 6 , 5 3 9    2 , 8 8 4 , 5 4 5   

 B u i l d i n g  u n d e r  c o n s t r u c t i o n   1 , 7 7 1 , 9 1 9    1 , 1 4 2 , 8 8 7   

 A v a i l a b l e - f o r - s a l e  h o u s e   2 , 0 2 4 , 7 0 2    2 , 0 3 0 , 2 2 5   

 A v a i l a b l e - f o r - s a l e  l a n d   3 1 9 , 9 7 0    3 4 1 , 9 3 6   

 P r e p a y m e n t s  f o r  l a n d   3 8 , 2 0 0    8 , 5 7 2   

   S u b t o t a l   9 , 9 5 9 , 5 1 0    7 , 5 8 8 , 7 1 7   

 T o t a l  $  1 0 , 3 0 1 , 3 8 3    7 , 6 7 1 , 4 8 7   

    

C o s t  o f  g o o d s  s o l d  o f  t h e  c o n t i n u i n g  o p e r a t i o n s  i s  d e t a i l e d  b e l o w :  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 T r a n s f e r  o f  i n v e n t o r i e s  d u e  t o  s a l e s  $  9 9 0 , 9 7 6    6 8 5 , 4 9 3   

 G a i n  o n  p r i c e  r e c o v e r y  o f  i n v e n t o r y   ( 1 9 , 4 7 9 )    ( 1 0 , 2 9 3 )   

 L o s s  o n  i d l e  c a p a c i t y   2 2 , 4 5 8    1 8 , 3 9 7   

 I n v e n t o r y  r e t i r e m e n t  l o s s   3 7 4    -   

 R e v e n u e  f r o m  s a l e  o f  s c r a p s   ( 9 8 6 )    ( 6 3 9 )   

 N e t  l o s s  ( p r o f i t )  o f  i n v e n t o r y   5 8    ( 1 1 1 )   

 I n v e s t m e n t  p r o p e r t y  d e p r e c i a t i o n  e x p e n s e s   9 , 2 7 1    6 , 3 1 3   

 O t h e r s   7 , 6 1 0    9 5 7   

 
 

$  1 , 0 1 0 , 2 8 2    7 0 0 , 1 1 7   

    

F o r  t h e  a m o u n t  o f  c a p i t a l i z e d  i n t e r e s t ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X I X ) .  T h e  a n n u a l  i n t e r e s t  r a t e s  o f  

c a p i t a l i z a t i o n  w e r e  2 . 3 %～ 3 . 1 0 5 %  a n d  2 . 0 4 %～ 2 . 9 7 5 %  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  

F o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  in v e n t o r i e s  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

( V I I I )  B u s i n e s s  c o m b i n a t i o n    

1 .  A c q u i s i t i o n  b u s i n e s s  

 
T r a d i n g  c o u n t e r p a r t  M a j o r  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  D a t e  o f  a c q u i s i t i o n  

 Y u a n  F u  L o n g  T r a d i n g  C o . ,  L t d .  

( h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  " Y u a n  F u  

L o n g "

  

O n l i n e  s o c i a l  m e d i a  o p e r a t i o n  a n d  s a l e  o f  

g o o d s  

J u n e  1 3 ,  2 0 2 4  
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O n  J u n e  1 3 ,  2 0 2 4 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c q u i r e d  i t s  b u s i n e s s  a n d  a s s e t  p o r t f o l i o  f r o m  t h e  n o n -

r e l a t e d  Y u a n  F u  L o n g  C o m p a n y ,  w h i c h  i n c l u d e d  t h e  i n p u t  a n d  p r o c e s s i n g  o f  t h e  i n p u t .  T h e  a b i l i t y  t o  c r e a t e  

o u t p u t  c o n f o r m s  t o  t h e  d e f i n i t i o n  o f  a  b u s i n e s s  a c c o r d i n g  t o  I F R S  3  " B u s i n e s s  C o m b i n a t i o n s " .  T h e  p u r p o s e  

o f  t h i s  a c q u i s i t i o n  i s  t o  a c h i e v e  t h e  b u s i n e s s  e x p a n s i o n  e f f e c t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a n d  s t r e n g t h e n  t h e  

p r o d u c t  p o r t f o l i o  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s .  

( 1 )  T r a n s f e r  c o n s i d e r a t i o n  

  
A m o u n t  

 C a s h  $  5 9 , 5 2 4   

   

( 2 )  I d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d  o n  t h e  a c q u i s i t i o n  d a t e  

 
I t e m  A m o u n t  

 N o n - c u r r e n t  a s s e t s   

 I n t a n g i b l e  a s s e t s  $  6 0 , 9 0 0   

 D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s   3 8 5   

  $  6 1 , 2 8 5   

   

( 3 )  G a i n s  o n  b a r g a i n  p u r c h a s e  d u e  t o  a c q u i s i t i o n  

 
I t e m  A m o u n t  

 
T r a n s f e r  c o n s i d e r a t i o n  $  5 9 , 5 2 4   

 
L e s s :  F a i r  v a l u e  o f  i d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  a c q u i r e d   ( 6 1 , 2 8 5 )   

 
G a i n s  o n  b a r g a i n  p u r c h a s e  d u e  t o  a c q u i s i t i o n  $  ( 1 , 7 6 1 )   

   

T h e  p r o f i t  f r o m  t h e  b a r g a i n  p u r c h a s e  a r i s i n g  f r o m  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  Y u a n  F u  L o n g  C o m p a n y ' s  

a c t i v i t i e s  a n d  a s s e t s  i s  m a i n l y  d u e  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  p l a n  t o  s e t  f o o t  i n  t h e  o n l i n e  s o c i a l  p l a t f o r m  

t o  o p e r a t e  r e l a t e d  b u s i n e s s e s  in  2 0 2 4 .  Y u a n  F u  L o n g  l a c k s  c o m p e t i t i o n  i n  t h e  m a r k e t  d u e  t o  l i m i t a t i o n s  o f  i t s  

c o m p a n y  s c a l e .  T h e r e f o r e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c q u i r e d  t h e  p o r t f o l i o  o f  a s s e t s  a t  a  t r a n s f e r  

c o n s i d e r a t i o n  l o w e r  t h a n  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  a s s e t s .  

2 .  A c q u i s i t i o n  o f  t h e  s u b s i d i a r y  -  P o n y  L e a t h e r  C o r p o r a t i o n  

F o r  t h e  n e e d s  o f  b u s i n e s s  d e v e l o p m e n t  s t r a t e g y ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c q u i r e d  6 9 . 6 7 %  e q u i t y  o f  

P o t a  T e c h n o l o g i e s  i n  S e p t e m b e r  2 0 2 4  f o r  N T $ 5 5 8 , 7 8 0  t h o u s a n d  i n  c a s h ,  o b t a i n e d  c o n t r o l  o v e r  t h e  c o m p a n y ,  

a n d  i n c l u d e d  P o t a  T e c h n o l o g i e s  i n t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  f r o m  t h e  d a t e  o f  a c q u i r i n g  c o n t r o l .  P o t a  

T e c h n o l o g i e s  i s  p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  t h e  m a n u f a c t u r i n g  a n d  t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  a n d  p l a s t i c  l e a t h e r .  

T h e  c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  a c q u i s i t i o n ,  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d ,  a n d  g o o d w i l l  r e c o g n i z e d  

o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

( 1 )  A c q u i s i t i o n  c o n s i d e r a t i o n  

  
A m o u n t  

 C a s h  $  5 5 8 , 7 8 0   

   



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 3 4 ～  

( 2 )  I d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d  

T h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i d e n t i f i a b l e  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d  f r o m  P o t a  T e c h n o l o g i e s  o n  

t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  i s  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

 
I t e m  A m o u n t  

 C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s  $  9 2 , 8 8 4   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t - c u r r e n t   4 6 , 2 5 7   

 N o t e s  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e ,  n e t   1 5 9 , 8 2 9   

 O t h e r  r e c e i v a b l e s   1 , 1 1 0   

 I n c o m e  t a x  a s s e t s  f o r  t h e  c u r r e n t  p e r i o d   3 4 2   

 I n v e n t o r y   2 5 0 , 7 7 2   

 O t h e r  c u r r e n t  a s s e t s   1 2 , 3 9 5   

 O t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s  -  c u r r e n t   2 8 , 2 5 1   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  -  n o n - c u r r e n t :   1 0 , 6 3 7   

 P r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t   5 1 9 , 1 3 1   

 R i g h t - o f - u s e  a s s e t s   8 1 , 6 3 0   

 D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s   1 3 , 8 0 5   

 O t h e r  n o n - c u r r e n t  a s s e t s   1 3 , 5 8 9   

 R e f u n d a b l e  d e p o s i t s   3 5 2   

 S h o r t - t e r m  l o a n s   ( 1 6 8 , 6 3 8 )   

 N o t e s  a n d  a c c o u n t s  p a y a b l e ,  n e t   ( 1 6 9 , 7 6 3 )   

 O t h e r  p a y a b l e s   ( 4 5 , 3 4 2 )   

 L e a s e  l i a b i l i t y  -  c u r r e n t   ( 6 , 7 0 1 )   

 L o n g - t e r m  l o a n  ( i n c l u d i n g  t h e  c u r r e n t  p o r t i o n )   ( 8 2 , 0 0 0 )   

 O t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 1 , 2 4 8 )   

 D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t i e s   ( 7 5 4 )   

 L e a s e  l i a b i l i t y  -  n o n - c u r r e n t   ( 8 6 , 9 2 7 )   

 D e p o s i t s  r e c e i v e d   ( 2 3 0 )   

 F a i r  v a l u e  o f  i d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  $  6 6 9 , 3 8 1   

   

( 3 )  G o o d w i l l  

T h e  g o o d w i l l  r e c o g n i z e d  d u e  t o  t h e  a c q u i s i t i o n  i s  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

 
I t e m  A m o u n t  

 
A c q u i s i t i o n  c o n s i d e r a t i o n  -  c a s h  $  5 5 8 , 7 8 0   

 
A d d :  N o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  ( m e a s u r e d  a t  t h e  p r o p o r t i o n  o f  i d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  t o  

t h e  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y )  

 2 0 3 , 0 2 3   

 
L e s s :  F a i r  v a l u e  o f  i d e n t i f i a b l e  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d   ( 6 6 9 , 3 8 1 )   

 
G o o d w i l l  $  9 2 , 4 2 2   
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3 .  A c q u i s i t i o n  o f  t h e  s u b s i d i a r y  -  Y u n k a n g  C e n t u r y  C o . ,  L t d .  

F o r  t h e  n e e d s  o f  t h e  b u s i n e s s  d e v e l o p m e n t  s t r a t e g y ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  p u r c h a s e d  1 0 0 %  e q u i t y  

o f  J u k a n g  L i f e  S e r v i c e  C o . ,  L t d .  ( h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  " J u k a n g " )  i n  S e p t e m b e r  2 0 2 4  f o r  N T $ 2 2 , 5 0 0  

t h o u s a n d ,  a n d  a c q u i r e d  c o n t r o l  o v e r  t h e  c o m p a n y .  J u k a n g  w a s  i n c l u d e d  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a s  o f  t h e  

d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l l i n g  p o w e r .  J u k a n g  c h a n g e d  i t s  n a m e  t o  Y u n k a n g  C e n t u r y  C o . ,  L t d .  ( h e r e i n a f t e r  

r e f e r r e d  t o  a s  " Y u n k a n g  C e n t u r y " )  o n  O c t o b e r  2 4 ,  2 0 2 4 .  Y u n k a n g  C e n t u r y  i s  m a i n l y  e n g a g e d  i n  t h e  

w h o l e s a l e  o f  f o o d  a n d  g r o c e r i e s .  T h e  d e l i v e r y  o f  r e l e v a n t  e q u i t y  i n t e r e s t s  h a s  b e e n  c o m p l e t e d  a n d  t h e  

t r a n s a c t i o n  p r i c e  h a s  b e e n  p a i d  i n  S e p t e m b e r  2 0 2 4 .  

F r o m  t h e  a c q u i s i t i o n  d a t e  t o  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  r e v e n u e  a n d  n e t  p r o f i t  c o n t r i b u t e d  b y  Y u n k a n g  

C e n t u r y  a r e  N T $ 5 2 , 3 7 1  t h o u s a n d  a n d  N T $ 2 2 , 0 7 3  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  I f  t h e  a c q u i s i t i o n  h a d  o c c u r r e d  o n  

J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  m a n a g e m e n t  e s t i m a t e d  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  r e v e n u e  a n d  n e t  p r o f i t  w o u l d  

i n c r e a s e  ( d e c r e a s e )  b y  N T $ 3 3 , 6 2 1  t h o u s a n d  a n d  N T $ ( 3 2 , 7 3 8 )  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  I n  d e t e r m i n i n g  t h e s e  

a m o u n t s ,  t h e  m a n a g e m e n t  a s s u m e s  t h a t  t h e  a c q u i s i t i o n  t a k e s  p l a c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  a n d  t h a t  t h e  

p r o v i s i o n a l  f a i r  v a l u e  a d j u s t m e n t s  g e n e r a t e d  o n  t h e  a c q u i s i t i o n  d a t e  a r e  t h e  s a m e .  

T h e  c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  a c q u i s i t i o n ,  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d ,  a n d  g o o d w i l l  r e c o g n i z e d  

o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

( 1 )  A c q u i s i t i o n  c o n s i d e r a t i o n  

  
A m o u n t  

 C a s h  $  2 2 , 5 0 0   

   

( 2 )  I d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d  

T h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i d e n t i f i a b l e  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d  f r o m  Y u n k a n g  C e n t u r y  o n  

t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  i s  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

 
I t e m  A m o u n t  

 C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s  $  2 , 9 0 8   

 N e t  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e   1 , 4 7 0   

 O t h e r  r e c e i v a b l e s   8 0 8   

 I n c o m e  t a x  a s s e t s  f o r  t h e  c u r r e n t  p e r i o d   1 8 0   

 I n v e n t o r y   3 , 9 4 2   

 P r e p a y m e n t s   8 3 9   

 O t h e r  c u r r e n t  a s s e t s   1   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t - n o n - c u r r e n t   4 , 0 0 0   

 P r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t   2 5   

 R i g h t - o f - u s e  a s s e t s   1 , 9 4 8   

 D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s   1 7 7   

 O t h e r  n o n - c u r r e n t  a s s e t s   2 , 5 6 0   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  c u r r e n t   ( 3 2 , 3 1 8 )   

 A c c o u n t s  p a y a b l e   ( 6 9 5 )   

 O t h e r  p a y a b l e s   ( 8 5 8 )   
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I t e m  A m o u n t  

 L e a s e  l i a b i l i t y  -  c u r r e n t   ( 1 , 1 6 3 )   

 O t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 2 9 0 )   

 L e a s e  l i a b i l i t y  -  n o n - c u r r e n t   ( 7 9 4 )   

 F a i r  v a l u e  o f  i d e n t i f i a b l e  n e t  a s s e t s  $  ( 1 7 , 2 6 0 )   

   

( 3 )  G o o d w i l l  

T h e  g o o d w i l l  r e c o g n i z e d  d u e  t o  t h e  a c q u i s i t i o n  i s  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

 
I t e m  A m o u n t  

 
A c q u i s i t i o n  c o n s i d e r a t i o n  -  c a s h  $  2 2 , 5 0 0   

 
L e s s :  F a i r  v a l u e  o f  i d e n t i f i a b l e  a s s e t s  a c q u i r e d  a n d  l i a b i l i t i e s  a s s u m e d   ( 1 7 , 2 6 0 )   

 
G o o d w i l l  $  3 9 , 7 6 0   

   

T h e  f a i r  v a l u e  m e a s u r e d  f o r  s a i d  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a c q u i r e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  s e t  

p r e l i m i n a r i l y .  I t  s t i l l  n e e d s  t o  b e  s u b j e c t  t o  t h e  f i n a l  v a l u a t i o n .  T h e  g o o d w i l l  i s  p r i m a r i l y  g e n e r a t e d  f r o m  P o t a  

T e c h n o l o g i e s  a n d  Y u n k a n g  C e n t u r y ’ s  p r o f i t a b i l i t y  i n  t h e  f u t u r e  m a r k e t  d e v e l o p m e n t .  A s  t h e  e f f e c t  f a i l s  t o  

s a t i s f y  t h e  r e c o g n i t i o n  c o n d i t i o n s  o n  i d e n t i f i a b l e  i n t a n g i b l e  a s s e t s ,  i t  i s  n o t  s t a t e d  s e p a r a t e l y  f r o m  t h e  g o o d w i l l .  

n o  i n c o m e  t a x  e f f e c t  i s  e x p e c t e d  t o  b e  p r o d u c e d  b y  t h e  r e c o g n i z e d  g o o d w i l l .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w i l l  c o n t i n u e  t o  r e v i e w  s a i d  i t e m s  d u r i n g  t h e  m e a s u r e m e n t  p e r i o d .  I f  a n y  n e w  

i n f o r m a t i o n  a b o u t  f a c t s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  a l r e a d y  e x i s t i n g  o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  a s  o b t a i n e d  w i t h i n  o n e  

y e a r  a s  o f  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  m a y  i d e n t i f y  t h e  a d j u s t m e n t  o n  s a i d  p r o v i s i o n a l  a m o u n t  o r  a d d i t i o n a l  l i a b i l i t y  

a l l o w a n c e  e x i s t i n g  o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n ,  t h e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  a c q u i s i t i o n  w i l l  b e  m o d i f i e d .  

( I X )  C h a n g e s  i n  t h e  o w n e r s h i p  a n d  e q u i t y  o f  t h e  s u b s i d i a r y    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c q u i r e d  a d d i t i o n a l  e q u i t y  f r o m  F E E I  C H E R N G ,  H S I N - L I ,  M Y S O N  

C E N T U R Y ,  I N C . ,  a n d  S e n  T a i  a t  t h e  c o s t  o f  N T $ 2 1 7 , 7 3 8  t h o u s a n d  i n  c a s h  f r o m  2 0 2 3 .  F o r  t h e  c h a n g e s  i n  t h e  

r e l a t e d  s h a r e h o l d i n g s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  I V  ( I I I ) .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i s p o s e d  o f  c e r t a i n  e q u i t y  o f  H S I N - L I  a t  t h e  p r i c e  o f  N T $ 1 9 , 3 0 5  t h o u s a n d  i n  

c a s h  i n  2 0 2 3 .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i d n ’ t  l o s e  t h e  c o n t r o l  o v e r  b o t h  c o m p a n i e s  t h e r e f o r .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a c q u i r e d  a d d i t i o n a l  e q u i t y  f r o m  H S I N - L I ,  M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C . ,  S e n  T a i ,  

a n d  Y u a n  Q i a o  a t  t h e  c o s t  o f  N T $ 1 8 9 , 2 0 0  t h o u s a n d  i n  c a s h  i n  2 0 2 4 .  F o r  t h e  c h a n g e s  i n  t h e  r e l a t e d  

s h a r e h o l d i n g s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  I V  ( I I I ) .  

I n  2 0 2 4 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  p a i d  N T $ 1 , 0 6 6 , 3 1 7  t h o u s a n d  i n  c a s h  t o  d i s p o s e  o f  p a r t  o f  t h e  e q u i t y  o f  

U - B E S T  I N N O V A T I V E  T E C H N O L O G Y ,  F E E I  C H E R N G ,  H S I N - L I ,  a n d  M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .  

c o r p o r a t e  b o n d s .  T h e  e q u i t y  o f  U - B E S T  I N N O V A T I V E  T E C H N O L O G Y  a n d  H S I N - L I  a r e  s u b s e q u e n t l y  

c o n v e r t e d  t o  c o r p o r a t e  b o n d s  i n  2 0 2 4 ,  b u t  i t  d i d  n o t  r e s u l t  i n  a  l o s s  o f  c o n t r o l .  

E f f e c t s  p r o d u c e d  b y  t h e  c h a n g e s  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  o w n e r s h i p  a n d  e q u i t y  o f  t h e  a b o v e  

s u b s i d i a r i e s  t o  t h e  e q u i t y  a t t r i b u t e d  t o  o w n e r s  o f  t h e  p a r e n t  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :   

    2 0 2 4  2 0 2 3  

 R e t a i n e d  e a r n i n g s  $  ( 2 7 2 )    ( 5 , 1 6 5 )   

 C a p i t a l  s u r p l u s  -  r e c o g n i t i o n  o f  c h a n g e s  i n  t h e  o w n e r s h i p  a n d  

e q u i t y  o f  t h e  s u b s i d i a r y  

$  ( 2 5 7 , 8 2 4 )    ( 1 6 , 1 1 9 )   

    



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 3 7 ～  

( X )  S u b s i d i a r i e s  w i t h  s i g n i f i c a n t  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y    

T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  o f  s u b s i d i a r i e s  i m p o r t a n t  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  

s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

 

 

N a m e  o f  S u b s i d i a r y  

P r i n c i p a l  b u s i n e s s  p l a c e / c o u n t r y  

w h e r e  t h e  c o m p a n y  i s  r e g i s t e r e d  

P r o p o r t i o n  o f  o w n e r s h i p  a n d  

v o t i n g  r i g h t  o f  t h e  n o n -

c o n t r o l l i n g  e q u i t y  

    2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  

L T D .  

T a i w a n   8 7 . 3 4 %    8 0 . 5 8 %   

 H S I N - L I  T a i w a n   8 7 . 3 6 %    6 0 . 7 1 %   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .  

T a i w a n   7 0 . 0 8 %    6 9 . 6 1 %   

 M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .  T a i w a n   7 3 . 7 3 %    7 3 . 1 1 %   

     

S a i d  s u b s i d i a r i e s ’  s u m m a r i z e d  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s .  T h e  f i n a n c i a l  

i n f o r m a t i o n  w a s  p r e p a r e d  b a s e d  o n  t h e  I F R S s  e n d o r s e d  b y  F S C ,  w h i c h  r e f l e c t s  t h e  f a i r  v a l u e  a d j u s t m e n t  a n d  

a d j u s t m e n t  o n  t h e  a c c o u n t i n g  p o l i c y  d i f f e r e n c e  m a d e  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  o n  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n .  

M e a n w h i l e ,  t h e  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  r e f e r s  t o  t h e  a m o u n t  b e f o r e  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n t e r n a l  t r a d i n g  w a s  

w r i t t e n  o f f :  

 

( 1 )  C o n s o l i d a t e d  s u m m a r i z e d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  o f  U - B E S T  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C u r r e n t  a s s e t s  $  6 , 3 6 1 , 8 1 1    3 , 6 8 6 , 5 8 2   

 N o n - c u r r e n t  a s s e t s   3 , 5 5 4 , 8 2 8    2 , 6 2 4 , 2 3 3   

 C u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 3 , 2 5 1 , 1 5 6 )    ( 2 , 2 1 7 , 4 1 8 )   

 N o n - c u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 5 9 8 , 2 2 2 )    ( 1 6 2 , 5 2 3 )   

 N e t  a s s e t s  $  6 , 0 6 7 , 2 6 1    3 , 9 3 0 , 8 7 4   

 C a r r y i n g  a m o u n t  o f  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y ,  e n d i n g  $  4 , 4 9 1 , 9 7 0    2 , 8 1 2 , 0 2 1   

      
 

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 O p e r a t i n g  r e v e n u e  $  8 2 5 , 7 8 3    5 1 6 , 5 0 5   

 
I n c o m e  f r o m  $  7 2 8 , 3 8 4    7 2 , 7 4 8   

 
O t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e   4 4 , 2 6 3    1 7 , 6 7 9   

 
T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  $  7 7 2 , 6 4 7    9 0 , 4 2 7   

 N e t  l o s s  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  ( 1 3 1 , 1 7 4 )    ( 9 , 6 2 8 )   

 T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  

e q u i t y  

$  ( 1 3 2 , 7 9 4 )    ( 9 , 0 6 9 )   

 C a s h  f l o w  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  $  ( 1 , 7 2 5 , 2 6 3 )    ( 2 2 8 , 4 5 7 )   

 C a s h  f l o w  f r o m  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s   ( 1 6 , 3 8 4 )    ( 7 , 5 9 7 )   

 C a s h  f l o w  f r o m  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s   1 , 9 6 0 , 1 3 2    1 3 6 , 8 7 9   



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 3 8 ～  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 E f f e c t  o f  c h a n g e s  i n  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e  t o  c a s h  a n d  c a s h  

e q u i v a l e n t s  

 3 8 2    ( 1 3 6 )   

 I n c r e a s e  ( d e c r e a s e )  i n  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s   $  2 1 8 , 8 6 7    ( 9 9 , 3 1 1 )   

 D i v i d e n d s  p a i d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  -    -   

      

N o t e :  U - B E S T ’ s  c o n s o l i d a t e d  s u m m a r i z e d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  h a s  i n c l u d e d  t h e  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  o f  

t h e  s u b s i d i a r i e s ,  H S I N - L I  a n d  F E E I .  

( 2 )  S u m m a r i z e d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  o f  H S I N - L I :  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C u r r e n t  a s s e t s  $  1 , 4 3 3 , 6 8 3    3 7 9 , 4 4 3   

 N o n - c u r r e n t  a s s e t s   2 , 5 7 1 , 4 7 9    1 , 8 4 3 , 7 7 6   

 C u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 9 7 0 , 2 4 3 )    ( 5 1 2 , 2 5 6 )   

 N o n - c u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 1 9 8 , 8 4 8 )    ( 1 1 7 , 4 5 0 )   

 N e t  a s s e t s  $  2 , 8 3 6 , 0 7 1    1 , 5 9 3 , 5 1 3   

 C a r r y i n g  a m o u n t  o f  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y ,  e n d i n g  $  1 , 7 9 2 , 4 7 7    8 5 1 , 0 8 6   

      

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 O p e r a t i n g  r e v e n u e  $  3 7 3 , 9 2 7    1 6 1 , 7 2 4   

 I n c o m e  f r o m  $  7 9 3 , 4 8 7    1 1 3 , 9 4 4   

 O t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e   ( 1 , 6 9 8 )    6 2 8   

 T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  $  7 9 1 , 7 8 9    1 1 4 , 5 7 2   

 N e t  p r o f i t  ( l o s s )  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  ( 5 7 , 3 5 0 )    1 8 , 0 2 3   

 T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  

e q u i t y  

$  ( 5 8 , 8 3 9 )    1 8 , 2 2 8   

 C a s h  f l o w  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  $  3 7 , 3 6 8    3 4 , 5 9 5   

 C a s h  f l o w  f r o m  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s   ( 1 4 6 , 0 6 1 )    ( 1 0 1 , 0 8 5 )   

 C a s h  f l o w  f r o m  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s   2 0 4 , 6 7 7    8 , 5 2 1   

 E f f e c t  o f  c h a n g e s  i n  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e  t o  c a s h  a n d  c a s h  

e q u i v a l e n t s  

 2 5 5    ( 2 2 )   

 I n c r e a s e  ( d e c r e a s e )  i n  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s   $  9 6 , 2 3 9    ( 5 7 , 9 9 1 )   

 D i v i d e n d s  p a i d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  8 0 , 0 0 4    -   

      

( 3 )  S u m m a r i z e d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  o f  F E E I :  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C u r r e n t  a s s e t s  $  2 , 8 1 4 , 7 1 6    1 , 4 6 8 , 2 2 9   

 N o n - c u r r e n t  a s s e t s   2 6 2 , 3 3 0    2 7 9 , 8 0 3   

 C u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 1 , 0 3 1 , 5 7 7 )    ( 2 8 7 , 1 3 6 )   

 N o n - c u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 3 7 7 , 5 7 5 )    ( 3 0 3 )   

 N e t  a s s e t s  $  1 , 6 6 7 , 8 9 4    1 , 4 6 0 , 5 9 3   



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 3 9 ～  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C a r r y i n g  a m o u n t  o f  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y ,  e n d i n g  $  1 , 1 4 8 , 2 6 1    9 1 1 , 4 5 9   

      
 

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 O p e r a t i n g  r e v e n u e  $  3 6 , 7 6 4    4 4 , 9 4 4   

 I n c o m e  ( l o s s )   2 6 , 5 8 3    ( 4 0 , 0 9 4 )   

 
O t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e   -    4 1 1   

 
T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  $  2 6 , 5 8 3    ( 3 9 , 6 8 3 )   

 N e t  l o s s  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  ( 1 6 , 2 5 4 )    ( 3 4 , 3 6 4 )   

 T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  

e q u i t y  

$  ( 1 6 , 2 5 4 )    ( 3 4 , 0 5 2 )   

 C a s h  f l o w  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  $  ( 1 , 4 5 2 , 2 8 3 )    ( 4 2 , 7 2 7 )   

 C a s h  f l o w  f r o m  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s   4 9 9 , 9 6 0    1 7 9 , 2 2 0   

 C a s h  f l o w  f r o m  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s   1 , 0 0 8 , 5 0 4    ( 1 1 8 , 8 3 8 )   

 E f f e c t  o f  c h a n g e s  i n  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e  t o  c a s h  a n d  c a s h  

e q u i v a l e n t s  

 9 9    -   

 I n c r e a s e  i n  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  $  5 6 , 2 8 0    1 7 , 6 5 5   

 D i v i d e n d s  p a i d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  -    -   

      

( 4 )  S u m m a r i z e d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  o f  M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C . :  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 C u r r e n t  a s s e t s  $  4 1 2 , 2 8 2    1 4 9 , 6 1 5   

 N o n - c u r r e n t  a s s e t s   2 0 0 , 5 3 7    9 0 , 8 1 4   

 C u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 1 5 3 , 9 7 2 )    ( 5 9 , 5 3 2 )   

 N o n - c u r r e n t  l i a b i l i t i e s   ( 7 , 9 0 5 )    ( 2 , 6 8 3 )   

 N e t  a s s e t s  $  4 5 0 , 9 4 2    1 7 8 , 2 1 4   

 C a r r y i n g  a m o u n t  o f  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y ,  e n d i n g  $  3 1 9 , 1 2 6    1 0 4 , 0 2 2   

 
 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 O p e r a t i n g  r e v e n u e  $  6 2 8 , 2 3 0    8 5 , 3 5 3   

 I n c o m e  f r o m   2 6 7 , 5 1 1    3 3 , 2 1 5   

 O t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e   1 , 5 6 9    1 6   

 T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  $  2 6 9 , 0 8 0    3 3 , 2 3 1   

 N e t  p r o f i t  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  1 7 6 , 7 1 2    4 , 9 0 4   

 T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  a t t r i b u t e d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  

e q u i t y  

$  1 7 6 , 6 9 8    5 , 3 7 0   

 C a s h  f l o w  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  $  3 3 9 , 7 7 4    ( 3 3 , 6 3 4 )   

 C a s h  f l o w  f r o m  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s   ( 1 2 2 , 6 6 1 )    9 4 , 4 0 8   

 C a s h  f l o w  f r o m  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s   ( 3 6 , 9 0 6 )    ( 3 1 , 9 4 2 )   



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 4 0 ～  

 
 2 0 2 4  2 0 2 3  

 E f f e c t  o f  c h a n g e s  i n  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e  t o  c a s h  a n d  c a s h  

e q u i v a l e n t s  

 4 5 0    6 7   

 I n c r e a s e  i n  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  $  1 8 0 , 6 5 7    2 8 , 8 9 9   

 D i v i d e n d s  p a i d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y  $  1 9 , 3 6 4    -   

      

( X I )  P r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t    

T h e  c h a n g e s  i n  t h e  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

 

Land 
Land 

improvement 
Building and 

structure 
Machine and 

equipment 
Other 

equipment 

Construction in 

progress and 

equipment 

pending 

inspection Total 

 

 Cost or deemed cost:                       

  Balance on January 1, 2024 $ 1,258,187   13,590   356,341   269,072   194,837   10,410   2,102,437   

  Additions  -   -   5,997   5,459   5,463   25,824   42,743   

  Reclassification  -   -   -   -   14,742   (14,742)   -   

  Disposal  -   -   -   (43,440)   (1,799)   -   (45,239)   

  Acquisition through business 

combination 

 229,500   -   376,418   145,629   60,131   8,805   820,483   

  Balance on December 31, 2024 $ 1,487,687   13,590   738,756   376,720   273,374   30,297   2,920,424   

  Balance on December 31, 2023 $ 1,288,208   13,370   463,724   264,804   107,105   85,062   2,222,273   

  Additions  9,816   220   26,185   4,877   8,957   10,127   60,182   

  Reclassification  (39,837)   -   (42,407)   -   85,129   (84,779)   (81,894)  (Note) 

  Disposal  -   -   (91,161)   (609)   (6,354)   -   (98,124)   

  Balance on December 31, 2023 $ 1,258,187   13,590   356,341   269,072   194,837   10,410   2,102,437   

 Accumulated depreciation and impairment 

losses: 
                      

  Balance on January 1, 2024 $ -   8,697   236,967   216,996   84,250   -   546,910   

  Depreciation in the current period  -   1,031   14,714   17,863   13,055   -   46,663   

  Disposal  -   -   -   (41,803)   (1,748)   -   (43,551)   

  Acquisition through business 

combination 

 -   -   161,984   103,930   35,413   -   301,327   

  Balance on December 31, 2024 $ -   9,728   413,665   296,986   130,970   -   851,349   

  Balance on December 31, 2023 $ -   7,555   271,933   200,419   79,359   -   559,266   

  Depreciation in the current period  -   1,142   14,141   16,954   11,237   -   43,474   

   Disposal  -   -   (33,098)   (377)   (6,346)   -   (39,821)   

  Reclassification  -   -   (16,009)   -   -   -   (16,009)  (Note) 

  Balance on December 31, 2023 $ -   8,697   236,967   216,996   84,250   -   546,910   

 Carrying amount:                       

  December 31, 2024 $ 1,487,687   3,862   325,091   79,734   142,404   30,297   2,069,075   

  December 31, 2023 $ 1,258,187   4,893   119,374   52,076   110,587   10,410   1,555,527   

  January 1, 2023 $ 1,288,208   5,815   191,791   64,385   27,746   85,062   1,663,007   

          

N o t e :  N T $ 1 2 , 8 0 7  t h o u s a n d  t r a n s f e r r e d  f r o m  p r e p a y m e n t s ,  N T $ 3 5 0  t h o u s a n d  t r a n s f e r r e d  f r o m  o t h e r  n o n -

c u r r e n t  a s s e t s  a n d  r e c l a s s i f i e d  t o  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  c o s t  o f  N T $ 9 5 , 0 5 1  t h o u s a n d  a n d  a c c u m u l a t e d  

d e p r e c i a t i o n  o f  N T $ 1 6 , 0 0 9  t h o u s a n d .  

F o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  

V I I I .  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 4 1 ～  

( X I I )  R i g h t - o f - u s e  a s s e t s    

T h e  c h a n g e s  i n  t h e  c o s t  a n d  a c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n  o f  t h e  l a n d ,  h o u s e  a n d  b u i l d i n g  a n d  t r a n s p o r t a t i o n  

e q u i p m e n t  l e a s e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

  L a n d  

B u i l d i n g  a n d  

s t r u c t u r e   

T r a n s p o r t a t i o n  

e q u i p m e n t  T o t a l   

 C o s t  o f  r i g h t - o f - u s e  a s s e t s :               

  B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  -    1 5 , 1 2 8    7 , 7 9 6    2 2 , 9 2 4    

  A d d i t i o n s   -    2 6 , 4 2 5    4 , 8 6 6    3 1 , 2 9 1    

    D e c r e a s e   -    -    ( 1 , 1 2 9 )    ( 1 , 1 2 9 )    

  A c q u i s i t i o n  t h r o u g h  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n   1 1 3 , 6 3 4    2 , 3 3 8    -    1 1 5 , 9 7 2    

  V a r i a b l e  l e a s e  p a y m e n t s   1 , 6 9 4    -    -    1 , 6 9 4    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  1 1 5 , 3 2 8    4 3 , 8 9 1    1 1 , 5 3 3    1 7 0 , 7 5 2    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  1 0 , 8 6 8    1 2 , 0 9 5    4 , 3 0 0    2 7 , 2 6 3    

  A d d i t i o n s   -    3 , 0 3 3    5 , 5 4 8    8 , 5 8 1    

  D e c r e a s e   ( 1 0 , 8 6 8 )    -    ( 2 , 0 5 2 )    ( 1 2 , 9 2 0 )    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  -    1 5 , 1 2 8    7 , 7 9 6    2 2 , 9 2 4    

 A c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n  o f  t h e  r i g h t - o f - u s e  

a s s e t s :  
             

  B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  -    8 , 2 1 4    2 , 0 7 8    1 0 , 2 9 2    

  D e p r e c i a t i o n  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d   1 , 5 5 4    7 , 1 4 6    3 , 5 6 9    1 2 , 2 6 9    

  D e c r e a s e   -    -    ( 1 , 1 2 9 )    ( 1 , 1 2 9 )    

  A c q u i s i t i o n  t h r o u g h  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n   3 2 , 0 0 4    3 9 0    -    3 2 , 3 9 4    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  3 3 , 5 5 8    1 5 , 7 5 0    4 , 5 1 8    5 3 , 8 2 6    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  1 , 4 2 5    6 , 3 1 1    2 , 0 3 3    9 , 7 6 9    

  D e p r e c i a t i o n  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d   2 2 8    1 , 9 0 3    2 , 0 9 7    4 , 2 2 8    

  D e c r e a s e   ( 1 , 6 5 3 )    -    ( 2 , 0 5 2 )    ( 3 , 7 0 5 )    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  -    8 , 2 1 4    2 , 0 7 8    1 0 , 2 9 2    

 C a r r y i n g  a m o u n t :               

  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  8 1 , 7 7 0    2 8 , 1 4 1    7 , 0 1 5    1 1 6 , 9 2 6    

  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  -    6 , 9 1 4    5 , 7 1 8    1 2 , 6 3 2    

  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 3  $  9 , 4 4 3    5 , 7 8 4    2 , 2 6 7    1 7 , 4 9 4    

       

( X I I I )  I n v e s t m e n t  p r o p e r t y    

 

 

L a n d  

B u i l d i n g  a n d  

s t r u c t u r e  T o t a l  

 

 C o s t  o r  d e e m e d  c o s t :            

  B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  2 6 4 , 6 5 4    2 6 7 , 5 2 2    5 3 2 , 1 7 6    

  A d d i t i o n s   -    2 1 6    2 1 6    

  R e c l a s s i f i e d   -    1 9 1    1 9 1    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  2 6 4 , 6 5 4    2 6 7 , 9 2 9    5 3 2 , 5 8 3    
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L a n d  

B u i l d i n g  a n d  

s t r u c t u r e  T o t a l  

 

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  2 0 4 , 6 0 5    1 3 5 , 0 7 5    3 3 9 , 6 8 0    

  A d d i t i o n s   1 4 , 9 7 6    5 4 , 4 8 7    6 9 , 4 6 3    

  R e c l a s s i f i e d   4 5 , 0 7 3    7 7 , 9 6 0    1 2 3 , 0 3 3   ( N o t e )  

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  2 6 4 , 6 5 4    2 6 7 , 5 2 2    5 3 2 , 1 7 6    

 A c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n :            

  B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  -    9 9 , 8 7 1    9 9 , 8 7 1    

  D e p r e c i a t i o n  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d   -    9 , 2 7 1    9 , 2 7 1    

  I m p a i r m e n t  l o s s   1 , 1 2 4    2 , 5 6 7    3 , 6 9 1    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  1 , 1 2 4    1 1 1 , 7 0 9    1 1 2 , 8 3 3    

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  -    7 7 , 5 4 9    7 7 , 5 4 9    

  D e p r e c i a t i o n  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d   -    6 , 3 1 3    6 , 3 1 3    

  R e c l a s s i f i e d   -    1 6 , 0 0 9    1 6 , 0 0 9   ( N o t e )  

  B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  -    9 9 , 8 7 1    9 9 , 8 7 1    

 C a r r y i n g  a m o u n t :            

  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  2 6 3 , 5 3 0    1 5 6 , 2 2 0    4 1 9 , 7 5 0    

  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  2 6 4 , 6 5 4    1 6 7 , 6 5 1    4 3 2 , 3 0 5    

  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 3  $  2 0 4 , 6 0 5    5 7 , 5 2 6    2 6 2 , 1 3 1    

 F a i r  v a l u e :      

  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4    
$  8 0 1 , 7 0 2    

  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3    
$  4 7 0 , 6 1 2    

      

N o t e :  R e f e r  t o  t h e  t r a n s f e r  f r o m  o t h e r  n o n - c u r r e n t  a s s e t s  o f  N T $ 2 7 , 9 8 2  t h o u s a n d ,  t h e  c o s t  o f  t h e  t r a n s f e r  

f r o m  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  o f  N T $ 9 5 , 0 5 1  t h o u s a n d ,  a n d  a c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n  

N T $ 1 6 , 0 0 9  t h o u s a n d .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c o n d u c t e d  t h e  i m p a i r m e n t  t e s t  o f  t h e  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  i n  2 0 2 4 .  T h e  

r e c o v e r a b l e  a m o u n t  w a s  d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  t h e  f a i r  v a l u e  l e s s  d i s p o s a l  c o s t .  I n  2 0 2 4 ,  a n  i m p a i r m e n t  l o s s  o f  

N T $ 3 , 6 9 1  t h o u s a n d  w a s  r e c o g n i z e d .  T h e  e x p e r t s  e s t i m a t e d  t h e  f a i r  v a l u e  b y  t h e  c o m p a r a t i v e  m e t h o d  a n d  t h e  

c o s t  m e t h o d .  T h e  f a i r  v a l u e  m e a s u r e m e n t  u s e d  s i g n i f i c a n t  u n o b s e r v a b l e  i n p u t  v a l u e  a n d  w a s  c l a s s i f i e d  a s  C l a s s  

3 .  

P a r t i a l  l a n d  a c q u i r e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  a g r i c u l t u r a l  l a n d ;  t h e r e f o r e ,  w e  m a y  n o t  b e  a b l e  t o  

r e g i s t e r  o u r s e l v e s  a s  t h e  n o m i n e e  d u e  t o  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s .  T h e r e f o r e ,  t h e  o w n e r s h i p  o f  t h e  l a n d  w a s  

r e g i s t e r e d  u n d e r  t h e  n a m e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  C h a i r m a n  C h a n g  Y u - M i n g .  T h e  r e l e v a n t  b r e a k d o w n  a n d  s e c u r i t y  

m e a s u r e s  a r e  d e s c r i b e d  a s  f o l l o w s :  

  L o c a t i o n  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  S e c u r i t y  m e a s u r e s  

 F u s h a n  S e c . ,  L u z h u  D i s t . ,  

K a o h s i u n g  C i t y  

$  2 8 , 2 1 0    2 8 , 2 1 0   E n t r u s t m e n t  a g r e e m e n t  a n d  c r e a t i o n  o f  

m o r t g a g e  i n  f u l l - a m o u n t  

 F a n s h u  S e c . ,  S h u i l i n  

T o w n s h i p ,  Y u n l i n  

C o u n t y   8 , 0 5 0    8 , 0 5 0   

E n t r u s t m e n t  a g r e e m e n t  a n d  c r e a t i o n  o f  

m o r t g a g e  i n  f u l l - a m o u n t  

    $  3 6 , 2 6 0    3 6 , 2 6 0    
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T h e  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  h e l d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  l e a s e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r u l e s  g o v e r n i n g  

t h e  c o m m e r c i a l  b u i l d i n g  &  l a n d  a n d  t h e  l a n d  a n d  b u i l d i n g s  o f  o f f i c e s  a n d  c e r t a i n  f a c t o r y  p r e m i s e s  h e l d  f o r  s a l e  

o r  l e a s e ,  a n d  t h e  f a r m l a n d  a n d  a b o v e - g r o u n d  b u i l d i n g s  l e a s e d  t o  o t h e r s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  n e g o t i a t e  w i t h  

t h e  l e s s e e  f o r  r e n e w a l  o f  e a c h  l e a s e  c o n t r a c t  e a c h  y e a r ,  w i t h o u t  c o l l e c t i n g  t h e  c o n t i n g e n t  r e n t .  F o r  t h e  r e l a t e d  

i n f o r m a t i o n ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X I )  f o r  d e t a i l s .  

T h e  f a i r  v a l u e  o f  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w a s  e v a l u a t e d  b a s e d  o n  t h e  

v a l u a t i o n  r e p o r t  p r o v i d e d  b y  t h e  i n d e p e n d e n t  a p p r a i s e r .  T h e  e v a l u a t i o n  w a s  b a s e d  o n  t h e  m a r k e t  v a l u e  a n d  

t r a n s a c t i o n  p r i c e s  i n  t h e  v i c i n i t y  i n  r e c e n t  y e a r s .  

F o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  in v e s t m e n t  p r o p e r t y  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

( X I V )  I n t a n g i b l e  a s s e t s    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n t a n g i b l e  a s s e t s  a r e  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

  

Cost of 

computer 

software License Goodwill 
Trademark 

rights 
Specialized 

technology 
 

Others Total 

 Cost:                      

  Balance on January 1, 2024 $ 2,249   24,254   75,081   -   -   -   101,584  

  Additions  104   -   -   10   3,660   13,000   16,774  

  Disposal  (682)   -   -   -   -   -   (682)  

 

 Acquisition through business 

combination  1,515   -   132,182   57,600   -   3,300   194,597  

  Balance on December 31, 2024 $ 3,186   24,254   207,263   57,610   3,660   16,300   312,273  

 
 Balance on December 31, 2023 $ 7,014   24,254   76,664   -   -   -   107,932  

 
 Additions  379   -   -   -   -   -   379  

 
 Disposal  (5,144)   -   -   -   -   -   (5,144)  

 

 Acquisition through business 

combination  -   -   (1,583)   -   -   -   (1,583)  

 
 Balance on December 31, 2023 $ 2,249   24,254   75,081   -   -   -   101,584  

 

Accumulated amortization and impairment 

losses:                      

  Balance on January 1, 2024 $ 1,314   10,585   14,510   -   -   -   26,409  

  Amortized in the current period  431   2,426   -   3,360   183   1,508   7,908  

  Disposal  (682)   -   -   -   -   -   (682)  

  Balance on December 31, 2024 $ 1,063   13,011   14,510   3,360   183   1,508   33,635  

  Balance on December 31, 2023 $ 5,916   8,158   11,664   -   -   -   25,738  

  Amortized in the current period  542   2,427   -   -   -   -   2,969  

  Impairment loss  -   -   2,846   -   -   -   2,846  

  Disposal  (5,144)   -   -   -   -   -   (5,144)  

  Balance on December 31, 2023 $ 1,314   10,585   14,510   -   -   -   26,409  

 Carrying amount:                      

  December 31, 2024 $ 2,123   11,243   192,753   54,250   3,477   14,792   278,638  

  December 31, 2023 $ 935   13,669   60,571   -   -   -   75,175  

  January 1, 2023 $ 1,098   16,096   65,000   -   -   -   82,194  
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1 .  G o o d w i l l  i m p a i r m e n t  t e s t  

T h e  g o o d w i l l  g e n e r a t e d  f r o m  t h e  s u b s i d i a r i e s ,  F E E I  C H E R N G ,  M Y S O N ,  a n d  S e n  T a i ,  a c q u i r e d  b y  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w a s  N T $ 2 5 , 5 9 7  t h o u s a n d ,  N T $ 3 4 , 9 7 4  t h o u s a n d ,  a n d  N T $ 2 , 8 4 6  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y ,  

p r i m a r i l y  a r o s e  f r o m  t h e  p r o f i t a b i l i t y  i n  t h e  f u t u r e  m a r k e t  d e v e l o p m e n t  o f  s u c h  c o m p a n i e s .  I n  a c c o r d a n c e  

w i t h  I A S  3 6 ,  t h e  g o o d w i l l  a c q u i r e d  f r o m  b u s i n e s s  c o m b i n a t i o n  s h a l l  b e  t e s t e d  f o r  i m p a i r m e n t  a t  l e a s t  e a c h  

y e a r .  T h e  g o o d w i l l  i m p a i r m e n t  t e s t  a l l o c a t e s  t h e  g o o d w i l l  t o  t h e  C G U  b e n e f i t e d  f r o m  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e f f e c t s  o f  t h e  c o m b i n a t i o n .  F E E I  C H E R N G ,  M Y S O N ,  a n d  S e n  T a i  a r e  t h e  C G U s  t h a t  m a y  g e n e r a t e  

i n d e p e n d e n t  c a s h  f l o w s  b y  t h e m s e l v e s .  T h e r e f o r e ,  t h e  g o o d w i l l  i m p a i r m e n t  p r o v i s i o n  i s  d e c i d e d  t h r o u g h  

c a l c u l a t i o n  o f  t h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  a n d  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  F E E I  C H E R N G ,  M Y S O N ,  a n d  S e n  T a i .  

( 1 )  F E E I  C H E R N G  a n d  M Y S O N  

T h e  C G U  r e f e r s  t h e  l o w e s t  l e v e l  u n i t  o f  t h e  m a n a g e m e n t  w h i c h  r e g u l a t e s  t h e  r e t u r n  o n  i n v e s t m e n t  

i n c l u d i n g  g o o d w i l l  a s s e t s .  A c c o r d i n g  t o  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  g o o d w i l l  i m p a i r m e n t  t e s t  c o n d u c t e d  b y  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a g a i n s t  F E E I  C H E R N G  a n d  M Y S O N ,  t h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t s  d e c i d e d  b y  F E E I  

C H E R N G  a n d  M Y S O N  b a s e d  o n  t h e  v a l u e  i n  u s e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w e r e  N T $ 3 7 8 , 9 1 7  

t h o u s a n d ,  N T $ 3 6 3 , 0 2 1  t h o u s a n d ,  N T $ 5 3 2 , 2 1 7  t h o u s a n d  a n d  N T $ 1 0 3 , 6 9 5  t h o u s a n d ,  a l l  h i g h e r  t h a n  t h e i r  

c a r r y i n g  a m o u n t s .  T h e r e f o r e ,  i t  i s  n o t  n e c e s s a r y  t o  r e c o g n i z e  a n y  i m p a i r m e n t  l o s s .   

T h e  k e y  a s s u m p t i o n s  a p p l i e d  t o  t h e  e s t i m a t i o n  o f  v a l u e  i n  u s e  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  C O . ,  L T D .    

   D i s c o u n t  r a t e   1 3 . 4 0 %    1 4 . 3 5 %   

 M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .    

   Y o Y  o f  o p e r a t i n g  r e v e n u e   6 % ~ 1 8 %    2 0 %   

   D i s c o u n t  r a t e   8 . 9 2 %    1 1 . 2 7 %   

    

( i )  T h e  e s t i m a t e d  f u t u r e  c a s h  f l o w s  a s  a p p l i e d  r e f e r  t o  t h e  f i v e - y e a r  f i n a n c i a l  b u d g e t  e s t i m a t e d  b y  t h e  

m a n a g e m e n t  b a s e d  o n  t h e  f u t u r e  b u s i n e s s  p l a n n i n g .  T h e  c a s h  f l o w s  b e y o n d  f i v e  y e a r s  a r e  e s t i m a t e d  

u s i n g  t h e  Y o Y  b y  z e r o  g r o w t h  r a t e .  

( i i )  T h e  d i s c o u n t  r a t e  t o  d e c i d e  t h e  v a l u e  i n  u s e  i s  e s t i m a t e d  b a s e d  o n  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  c o s t  o f  c a p i t a l .  

( 2 )  S e n  T a i  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a d o p t s  t h e  v a l u e - i n - u s e  a s  t h e  c a l c u l a t i o n  b a s i s  f o r  t h e  r e c o v e r a b l e  

a m o u n t .  T h e  c a l c u l a t i o n  o f  v a l u e - i n - u s e  i s  e s t i m a t e d  b a s e d  o n  t h e  c a s h  f l o w  o f  S e n  T a i ’ s  f i n a n c i a l  

f o r e c a s t s  i n  t h e  f o l l o w i n g  f i v e  y e a r s  a n d  c a l c u l a t e d  a t  t h e  a n n u a l  d i s c o u n t  r a t e  o f  1 2 . 9 7 %  o n  D e c e m b e r  

3 1 ,  2 0 2 3  t o  r e f l e c t  t h e  s p e c i f i c  r i s k s  o f  t h e  C G U .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e v a l u a t e d  t h e  i m p a i r m e n t  o f  g o o d w i l l  a n d  r e c o g n i z e d  g o o d w i l l  

i m p a i r m e n t  l o s s e s  o f  S e n  T a i  in  t h e  a m o u n t  o f  N T $ 2 , 8 4 6  t h o u s a n d  i n  2 0 2 3 .  T h e  m a i n  r e a s o n  f o r  t h e  

i m p a i r m e n t  w a s  t h a t  t h e  f u t u r e  o p e r a t i n g  s t a t u s  o f  t h e  C G U  i s  a s  n o t  f a v o r a b l e  a s  e x p e c t e d ,  a n d  t h a t  t h e  

r e c o v e r a b l e  a m o u n t  o f  g o o d w i l l  w a s  e s t i m a t e d  a s  n i l .  T h e  a b o v e m e n t i o n e d  i m p a i r m e n t  l o s s e s  a r e  

a c c o u n t e d  f o r  u n d e r  o t h e r  g a i n s  a n d  l o s s e s .  

2 .  T h e  a m o r t i z a t i o n  e x p e n s e s  f o r  i n t a n g i b l e  a s s e t s  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a r e  s t a t e d  a s  t h e  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  i n  t h e  

C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  C o m p r e h e n s i v e  I n c o m e .  P l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  X I I .  

3 .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  in t a n g i b l e  a s s e t s  w e r e  n o t  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l s .  
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( X V )  S h o r t - t e r m  l o a n s    

   2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 U n s e c u r e d  b a n k  l o a n s  $  2 1 6 , 0 5 7    2 2 7 , 2 7 0   

 S e c u r e d  b a n k  l o a n s   5 , 3 3 7 , 1 3 6    3 , 4 5 7 , 0 0 6   

 L e t t e r  o f  c r e d i t  b o r r o w i n g s    1 , 2 3 3    -   

 T o t a l  $  5 , 5 5 4 , 4 2 6    3 , 6 8 4 , 2 7 6   

 U n u s e d  s h o r t - t e r m  c r e d i t  l i n e s  $  2 , 8 7 0 , 3 7 2    2 , 1 9 6 , 6 9 7   

 I n t e r e s t  r a t e  r a n g e   0.5%~3.46%   1.85%~3.27%  

    

T h e  m a t u r i t y  d a t e  o f  s o m e  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  g u a r a n t e e d  b a n k  l o a n s  f e l l  o n  J u n e  2 4 ,  2 0 2 4  a n d  

D e c e m b e r  3 0 ,  2 0 2 4 .  S i n c e  t h e  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t  o f  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  g u a r a n t e e  i s  n o t  c o m p l e t e d  y e t  a n d  t h e r e  

i s  a  d e m a n d  f o r  f u n d s ,  a p p l i c a t i o n s  w e r e  m a d e  t o  t h e  b a n k  f o r  a n  e x t e n s i o n  t o  A u g u s t  2 2 ,  2 0 2 6  a n d  S e p t e m b e r  

3 0 ,  2 0 2 5 .  

T h e  p a r t i a l l y  s e c u r e d  b a n k  l o a n s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w e r e  o r i g i n a l l y  d u e  o n  J u n e  2 7 ,  2 0 2 4 .  T h e r e  

w e r e  s t i l l  f u n d i n g  r e q u i r e m e n t s ,  s o  a n  a p p l i c a t i o n  w a s  s u b m i t t e d  t o  t h e  b a n k  f o r  a n  e x t e n s i o n  t o  J u l y  1 9 ,  2 0 2 5 .  

F o r  t h e  i n t e r e s t  e x p e n s e s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X I X ) .  

F o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  a s s e t s  m o r t g a g e d  t o  s e c u r e  t h e  b a n k  l o a n s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

( X V I )  S h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e    

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 U n s e c u r e d  s h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e  $  6 9 , 9 2 9    7 6 , 0 2 7   

 S e c u r e d  s h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e   3 2 9 , 5 1 1    7 9 , 7 9 5   

 T o t a l  $  3 9 9 , 4 4 0    1 5 5 , 8 2 2   

 U n u s e d  s h o r t - t e r m  c r e d i t  l i n e s  $  3 1 3 , 0 0 0    2 3 , 9 0 0   

 I n t e r e s t  r a t e  r a n g e   1.64%~2.575%   1.64%~1.812%  

    

T h e  a b o v e m e n t i o n e d  s h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e  w e r e  t h e  i s s u a n c e  o f  n o n - g u a r a n t e e  c o m m e r c i a l  

p a p e r s  t h a t  c a n  b e  i s s u e d  f o r  u p  t o  o n e  y e a r  o n  a  c i r c u l a r  b a s i s  d u r i n g  t h e  c o n t r a c t  p e r i o d ,  a n d  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  a r e  n o t  r e q u i r e d  t o  p a y  s e r v i c e  c h a r g e s  a n d  i n t e r e s t .  

F o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  a s s e t s  m o r t g a g e d  t o  c o v e r  t h e  s h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e ,  p l e a s e  

r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

( X V I I )  L o n g - t e r m  l o a n s    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  l o n g - t e r m  l o a n s  a r e  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  

 

 C u r r e n c y  

t y p e  I n t e r e s t  r a t e  r a n g e  

E x p i r a t i o n  

Y e a r  A m o u n t  

 U n s e c u r e d  b a n k  l o a n s   N T D    2 . 0 3 4 9 % ~ 2 . 5 4 %    1 1 4 ~ 1 1 8   $  7 3 , 4 6 5   

 S e c u r e d  b a n k  l o a n s   N T D    2 . 3 4 9 % ~ 3 . 3 4 %     1 1 4 ~ 1 3 2    6 8 , 3 2 5   

   L e s s :  a  c u r r e n t  p o r t i o n      ( 6 6 , 9 3 6 )   

  T o t a l     $  7 4 , 8 5 4   

  U n u s e d  s h o r t - t e r m  c r e d i t  

l i n e s  

   $  -   
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 2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

   C u r r e n c y  

t y p e  I n t e r e s t  r a t e  r a n g e  

E x p i r a t i o n  

Y e a r  A m o u n t  

 U n s e c u r e d  b a n k  l o a n s   N T D    2 . 0 9 5 % ~ 2 . 4 2 %    1 1 3 ~ 1 1 7   $  7 8 , 3 8 5   

 S e c u r e d  b a n k  l o a n s   N T D    3 . 1 2 % ~ 3 . 1 2 3 7 %    1 1 3 ~ 1 3 2    7 5 , 6 9 6   

   L e s s :  a  c u r r e n t  p o r t i o n      ( 4 1 , 5 5 7 )   

  T o t a l     $  1 1 2 , 5 2 4   

  U n u s e d  s h o r t - t e r m  c r e d i t  

l i n e s  

   $  1 , 9 4 0   

      

F o r  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  a s s e t s  m o r t g a g e d  t o  s e c u r e  t h e  b a n k  l o a n s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

( X V I I I )  L e a s e  l i a b i l i t i e s    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  l e a s e  l i a b i l i t i e s  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

  
2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

  C u r r e n t  $  2 0 , 5 9 3    4 , 7 2 4   

  N o n - c u r r e n t   1 0 8 , 8 1 1    8 , 4 8 5   

   $  1 2 9 , 4 0 4    1 3 , 2 0 9   

    

F o r  t h e  e x p i r a t i o n  a n a l y s i s ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I ( X X X ) .  

T h e  a m o u n t  r e c o g n i z e d  i n t o  p r o f i t  o r  l o s s  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

  2 0 2 4  2 0 2 3  

 I n t e r e s t  e x p e n s e s  o n  l e a s e  l i a b i l i t i e s  $  8 1 2    3 5 8   

 

V a r i a b l e  l e a s e  p a y m e n t s  n o t  in c l u d e d  i n  t h e  m e a s u r e m e n t  o f  

t h e  l e a s e  l i a b i l i t i e s  $  1 , 8 6 2    6 4 2   

 S h o r t - t e r m  l e a s e  e x p e n s e s  $  5 , 3 5 3    2 , 7 6 7   

 

L o w - v a l u e  u n d e r l y i n g  l e a s e  a s s e t  e x p e n s e s  ( e x c l u s i v e  o f  

l o w - v a l u e  l e a s e  i n  t h e  s h o r t - t e r m  l e a s e s )   $  5 7 9    2 7 7   

    

A m o u n t  r e c o g n i z e d  i n t o  t h e  C a s h  F l o w  S t a t e m e n t  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

  2 0 2 4  2 0 2 3  

 T o t a l  c a s h  o u t f l o w  f r o m  l e a s e s  $  2 0 , 9 8 1    8 , 4 1 5   

    

1 .  L e a s e  o f  l a n d ,  h o u s e  a n d  b u i l d i n g  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  l e a s e d  l a n d  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  p l a n t s  a n d  o f f i c e s  w i t h  a  l e a s e  t e r m  o f  2 0  

y e a r s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  l e a s e s  b u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s  a s  o f f i c e  s p a c e  o r  b u s i n e s s  p r e m i s e s  a n d  

r e c e p t i o n  c e n t e r .  T h e  l e a s e  t e r m  f o r  t h e  o f f i c e  s p a c e  o r  b u s i n e s s  p r e m i s e s  i s  2  t o  8  y e a r s ,  a n d  t h e  l e a s e  t e r m  

f o r  t h e  r e c e p t i o n  c e n t e r  i s  3  t o  5  y e a r s .  I n  a d d i t i o n ,  p a r t  o f  t h e  l e a s e  c o n t r a c t  o f  t h e  o r i g i n a l  l a n d  w a s  

t e r m i n a t e d  e a r l y  o n  A u g u s t  1 1 ,  2 0 2 3 .  
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I n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  f i x e d  p a y m e n t ,  t h e  r e n t  p a y m e n t  s t i p u l a t e d  i n  t h e  n e w l y  a d d e d  

l e a s e  c o n t r a c t s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a l s o  i n c l u d e s  t h e  v a r i a b l e  p a y m e n t .  T h e  l e a s e  o f  r e t a i l  s t o r e s  i n  

t h e  a r e a  o f  o p e r a t i o n  i s  a  c o m m o n  c l a u s e .  T h e  f i x e d  a n d  v a r i a b l e  r e n t s  p a i d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  

2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  f o r  t h e s e  c o n t r a c t s  a r e  a s  f o l l o w s :  

  2 0 2 4  

 
 

F i x e d  p a y m e n t  

V a r i a b l e  

p a y m e n t  T o t a l  

T h e  e s t i m a t e d  

i m p a c t  o f  e a c h  

1 %  i n c r e a s e  i n  

s a l e s  a m o u n t  

o n  t h e  r e n t  

 I n c l u d i n g  t h e  l e a s e  c o n t r a c t  w i t h  p a y m e n t  

c h a n g e s  b a s e d  o n  t h e  s a l e s  a m o u n t  $  1 , 5 7 5    1 , 8 6 2    3 , 4 3 7    3 4   

      

  2 0 2 3  

 
 

 

 

 

F i x e d  p a y m e n t  

 

 

 

V a r i a b l e  

p a y m e n t  

 

 

 

T o t a l  

T h e  e s t i m a t e d  

i m p a c t  o f  e a c h  

1 %  i n c r e a s e  i n  

s a l e s  a m o u n t  

o n  t h e  r e n t  

 I n c l u d i n g  t h e  l e a s e  c o n t r a c t  w i t h  p a y m e n t  

c h a n g e s  b a s e d  o n  t h e  s a l e s  a m o u n t  $  2 9 2    6 4 2    9 3 4    9   

      

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e x p e c t s  t o  p a y  f i x e d  a n d  v a r i a b l e  r e n t s  i n  f u t u r e  y e a r s  r o u g h l y  i n  l i n e  w i t h  

t h e  c u r r e n t  p e r i o d .  

2 .  O t h e r  l e a s e s  

T h e  l e a s e  t e r m  o f  t h e  t r a n s p o r t a t i o n  e q u i p m e n t  r e n t e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  3  y e a r s .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  l e a s e  t h e  e m p l o y e e  d o r m i t o r y ,  p a r k i n g  l o t s ,  o f f i c e s  a n d  o t h e r  e q u i p m e n t  f o r  

t h e  l e a s e  t e r m  o f  1 ~ 5  y e a r s .  S u c h  l e a s e  i s  a  s h o r t - t e r m  o r  l o w - v a l u e  u n d e r l y i n g  l e a s e .  T h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  d e c i d e  t o  a p p l y  r e c o g n i t i o n  e x e m p t i o n s  t o  r e f r a i n  f r o m  r e c o g n i z i n g  r e l a t e d  r i g h t - o f - u s e  a s s e t s  a n d  

l e a s e  l i a b i l i t i e s  f o r  s u c h  s h o r t - t e r m  o r  l o w - v a l u e  u n d e r l y i n g  l e a s e .  

( X I X )  P r o v i s i o n  f o r  l i a b i l i t i e s    

  W a r r a n t y  

 B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  -   

 L i a b i l i t y  r e s e r v e  i n c r e a s e d  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d   5 , 0 0 0   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  5 , 0 0 0   

   

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  r e s e r v e  f o r  w a r r a n t y  a n d  l i a b i l i t i e s  r e f e r r e d  t o  a b o v e  i s  m a i n l y  r e l a t e d  t o  t h e  

d e c o r a t i o n  w o r k s .  T h e  r e s e r v e  f o r  w a r r a n t y  a n d  l i a b i l i t i e s  i s  e s t i m a t e d  b a s e d  o n  t h e  h i s t o r i c a l  w a r r a n t y  

i n f o r m a t i o n  t h a t  c a n  b e  c o l l e c t e d .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e x p e c t s  t h a t  m o s t  o f  t h e  l i a b i l i t i e s  w i l l  b e  i n c u r r e d  

i n  t h e  f i r s t  t o  t h i r d  y e a r  f r o m  t h e  y e a r  o f  c o m p l e t i o n .  T h e r e  w a s  n o  s u c h  t r a n s a c t i o n  f o r  2 0 2 3 .  
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( X X )  C o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e    

D e t a i l s  o f  d o m e s t i c  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e  a r e  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 T o t a l  a m o u n t  f o r  I s s u a n c e  o f  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  $  2 , 4 0 0 , 0 0 0    1 , 6 0 0 , 0 0 0   

 A c c u m u l a t e d  c o n v e r s i o n  a m o u n t   ( 1 , 4 5 2 , 8 0 0 )    ( 4 6 1 , 8 0 0 )   

 
A m o u n t  o f  r e p a y m e n t  d u e   ( 1 3 , 2 0 0 )    -   

 A m o u n t  o f  r e p u r c h a s e  b y  s u b s i d i a r i e s   -    ( 7 0 , 8 7 8 )   

 B a l a n c e  o f  c o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e  d i s c o u n t e d  b u t  n o t  y e t  a m o r t i z e d   ( 5 3 , 6 9 3 )    ( 2 4 , 4 2 3 )   

 L e s s :  a  c u r r e n t  p o r t i o n   ( 1 3 1 , 7 7 3 )    ( 1 , 0 4 2 , 8 9 9 )   

 B a l a n c e  o f  c o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e ,  e n d i n g  $  7 4 8 , 5 3 4    -   

 E m b e d d e d  d e r i v a t i v e s  -  p u t  o p t i o n  a n d  r i g h t  o f  r e d e m p t i o n  ( s t a t e d  a s  

t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s )  $  5 , 1 3 3    -   

 E m b e d d e d  d e r i v a t i v e s  -  p u t  o p t i o n  a n d  r i g h t  o f  r e d e m p t i o n  ( s t a t e d  a s  

t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s )  $  -    2 , 4 0 0   

 E l e m e n t s  o f  e q u i t y  -  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  ( s t a t e d  a s  c a p i t a l  s u r p l u s -

e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n s ,  c h a n g e s  i n  n e t  w o r t h  o f  s u b s i d i a r i e s ’  

e q u i t y  u n d e r  e q u i t y  m e t h o d ,  a n d  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y )  $  7 5 , 1 7 5    6 2 , 1 6 8   

    
 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 E m b e d d e d  d e r i v a t i v e s  -  v a l u a t i o n  g a i n s  o n  p u t  o p t i o n  a n d  r i g h t  o f  

r e d e m p t i o n  ( s t a t e d  a s  t h e  v a l u a t i o n  g a i n s  o n  f i n a n c i a l  

a s s e t s / l i a b i l i t i e s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s )  $  8 9 7    1 2 , 3 4 3   

 I n t e r e s t  e x p e n s e s  ( N o t e )  $  ( 6 , 9 2 6 )    ( 1 6 , 3 4 4 )   

    

N o t e :  T h e  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  r a t e  o f  t h e  C o m p a n y ' s  4 t h  i s s u e  o f  s e c u r e d  c o r p o r a t e  b o n d ,  5 t h  i s s u e  o f  

u n s e c u r e d  c o r p o r a t e  b o n d  a n d  6 t h  i s s u e  o f  s e c u r e d  c o r p o r a t e  b o n d  a r e  0 . 8 2 % ,  2 . 6 8 %  a n d  2 . 3 5 % ,  

r e s p e c t i v e l y .  T h e  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  r a t e s  o f  t h e  6 t h  s e c u r e d  c o r p o r a t e  b o n d  a n d  t h e  7 t h  u n s e c u r e d  

c o r p o r a t e  b o n d  i s s u e d  b y  t h e  s u b s i d i a r y ,  U - B E S T ,  w e r e  0 . 8 0 %  a n d  1 . 7 8 % ,  r e s p e c t i v e l y .  T h e  e f f e c t i v e  

i n t e r e s t  r a t e  o f  t h e  1 s t  u n s e c u r e d  c o r p o r a t e  b o n d  i s s u e d  b y  t h e  s u b s i d i a r y ,  H S I N - L I ,  w a s  1 . 7 7 % .  T h e  

e f f e c t i v e  i n t e r e s t  r a t e  o f  t h e  3 r d  s e c u r e d  c o r p o r a t e  b o n d  i s s u e d  b y  t h e  s u b s i d i a r y ,  F E E I  C H E R N G ,  w a s  

2 . 1 4 5 6 % .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e p a i d  d u e  a n d  p a y a b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  i n  2 0 2 4  t o t a l i n g  N T $ 1 3 , 2 0 0  

t h o u s a n d .  

F o r  t h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  c o m m o n  s h a r e s  c o n v e r t e d  b y  t h e  C o m p a n y  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  

c o r p o r a t e  b o n d  h o l d e r s ’  e x e r c i s e  o f  t h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  

V I ( X X I V ) .  

1 .  T h e  C o m p a n y  i s s u e d  t h e  d o m e s t i c  4 t h  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  J a n u a r y  2 9 ,  2 0 2 1 ,  p r i m a r i l y  

o n  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s :  

( 1 )  T o t a l  i s s u e d  a m o u n t :  N T $ 4 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  

( 2 )  I s s u e  p r i c e :  I s s u e d  a t  1 0 1 %  o f  t h e  p a r  v a l u e ,  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d .  

( 3 )  C o u p o n  r a t e :  0 %  

( 4 )  M e t h o d  o f  r e p a y m e n t :  E x c e p t  t h o s e  c o n v e r t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s t o c k  b y  t h e  b o n d  h o l d e r s  

a c c o r d i n g  t o  A r t i c l e  1 0  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  u p o n  e x e r c i s e  o f  t h e  p u t  o p t i o n  a c c o r d i n g  t o  

A r t i c l e  1 9  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  b y  t h e  C o m p a n y  e a r l i e r  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  1 8  o f  t h e  

R e g u l a t i o n s ,  o r  t h o s e  r e p u r c h a s e d  b y  t h e  C o m p a n y  f r o m  O T C  m a r k e t s  f o r  c a n c e l l a t i o n ,  t h e  o t h e r s  w o u l d  
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b e  r e p a i d  i n  c a s h  i n  f u l l  a m o u n t  u p o n  m a t u r i t y .  

( 5 )  I s s u a n c e  p e r i o d :  5  y e a r s  ( f r o m  J a n u a r y  2 9 ,  2 0 2 1  t o  J a n u a r y  2 9 ,  2 0 2 6 )  

( 6 )  C o n v e r s i o n  p e r i o d :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  a s k  t h e  C o m p a n y  t o  c o n v e r t  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h o l d  b y  t h e m  

i n t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  b o n d s  

w e r e  i s s u e d  ( A p r i l  3 0 ,  2 0 2 1 )  u n t i l  e x p i r a t i o n  o f  t h e  b o n d s  ( J a n u a r y  2 9 ,  2 0 2 6 ) ,  o t h e r  t h a n  ( I )  t h e  p e r i o d  f o r  

s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e d  b y  l a w s ,  ( I I )  1 5  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o  t h e  

d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  a l l o c a t e d  b o n u s  s h a r e s  r e q u e s t e d  b y  t h e  C o m p a n y ,  t h e  d a t e  

f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  d i v i d e n d s  o r  t h e  d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  

o f  c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  u n t i l  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  a l l o c a t i o n  o f  r i g h t s ,  ( I I I )  f r o m  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  c a p i t a l  

d e c r e a s e  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  t r a d i n g  o f  s t o c k  s w a p p e d  u p o n  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  ( I V )  f r o m  t h e  

c o m m e n c e m e n t  d a t e  o f  s u s p e n s i o n  o f  c o n v e r s i o n  u n t i l  t h e  d a y  w h e n  t h e  s w a p  o f  n e w  s h a r e s  s t a r t s .  

( 7 )  C o n v e r s i o n  p r i c e  a n d  a d j u s t m e n t  t h e r e o f :  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  s h a l l  b e  N T $ 1 4 . 9  p e r  s h a r e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  a n y  o f  

t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  u p o n  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  f o r m u l a  d e f i n e d  b y  t h e  i s s u a n c e  t e r m s :  

A .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  b y  t h e  

C o m p a n y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t ,  e x c e p t  t h e  c o n v e r s i o n  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  o f  

c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  b y  t h e  C o m p a n y  

i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t  i n t o  c o m m o n  s h a r e s .  

B .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  c o m m o n  s h a r e s  d i s t r i b u t e d  b y  t h e  C o m p a n y .  

C .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  f u r t h e r  i s s u a n c e  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  

o f  c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a t  t h e  c o n v e r s i o n  o r  s t o c k  o p t i o n  p r i c e  l e s s  t h a n  t h e  

c u r r e n t  p r i c e  p e r  s h a r e .  

D .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  c a p i t a l  d e c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c a u s e s  o t h e r  t h a n  c a n c e l a t i o n  o f  

t r e a s u r y  s t o c k s  a n d  t h e r e b y  r e s u l t i n g  i n  t h e  d e c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  

T h e  C o m p a n y  c a r r i e d  o u t  a  c a p i t a l  i n c r e a s e  o n  S e p t e m b e r  1 5 ,  2 0 2 3 ,  a n d  t h e r e b y  c a u s e d  t h e  

i n c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  t o  a d j u s t  t h e  c o r p o r a t e  b o n d  c o n v e r s i o n  

p r i c e  a s  N T $ 1 5 . 8 .  

T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  r e s o l v e d  t o  d i s t r i b u t e  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  M a r c h  1 0 ,  

2 0 2 3 .  T h e r e f o r e ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  w a s  a d j u s t e d  a s  N T $ 1 5  a s  o f  t h e  e x - d i v i d e n d  d a t e ,  O c t o b e r  2 5 ,  

2 0 2 3 .  

( 8 )  P u t  o p t i o n :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  e x e r c i s e  t h e  p u t  o p t i o n  o f  t h e  b o n d s  e a r l i e r  o n  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  e x e r c i s e  o f  

p u t  o p t i o n ,  n a m e l y ,  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  y e a r s  a f t e r  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  ( J a n u a r y  2 9 ,  2 0 2 4 ) .   T h e  

c r e d i t o r  m a y  d e m a n d  t h a t  t h e  C o m p a n y  s h o u l d  r e d e e m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h e l d  b y  h i m  i n  

c a s h  a t  t h e  b o o k  v a l u e  o f  t h e  b o n d  p l u s  t h e  i n t e r e s t  c o m p e n s a t i o n  [ i . e .  1 0 0 . 7 5 %  ( t h e  r e a l  y i e l d  r a t e  0 . 2 5 % )  

u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  y e a r s ] .  

( 9 )  R i g h t  o f  r e d e m p t i o n :  

I f  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  

i s s u a n c e  ( A p r i l  3 0 ,  2 0 2 1 )  u n t i l  4 0  d a y s  p r i o r  t o  e x p i r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  p e r i o d  ( D e c e m b e r  2 0 ,  2 0 2 5 ) ,  

t h e  C o m p a n y  m a y  r e c a l l  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s :  

A .  i f  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  t h e  C o m p a n y ' s  c o m m o n  s h a r e s  a t  T a i p e i  E x c h a n g e  e x c e e d s  t h e  c u r r e n t  

c o n v e r s i o n  p r i c e  b y  m o r e  t h a n  3 0 %  f o r  3 0  c o n s e c u t i v e  b u s i n e s s  d a y s ;  

B .  i f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  i s  l e s s  t h a n  N T $ 4 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  ( 1 0 %  o f  t h e  i n i t i a l  t o t a l  

i s s u e  p r i c e ) .   

( 1 0 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  a l l  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  r e c a l l e d  ( i n c l u d i n g  t h o s e  
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r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s ) ,  r e p a i d  o r  c o n v e r t e d  b y  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c a n c e l e d ,  a n d  n o  l o n g e r  

s o l d  o r  i s s u e d  a g a i n .  T h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  e x t i n g u i s h e d  a c c o r d i n g l y .  

T h e  b a l a n c e  o f  s a i d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  i s  s e c u r e d  b y  T a i p e i  F u b o n  B a n k  a s  t h e  g u a r a n t o r .  

A c c o r d i n g  t o  t h e  c o n t r a c t  f o r  g u a r a n t e e  o n  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  b e t w e e n  t h e  

C o m p a n y  a n d  T a i p e i  F u b o n  B a n k ,  i n  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  c o n t r a c t ,  t h e  C o m p a n y  p r o v i d e d  b a n k  d e p o s i t s  o f  

N T $ 1 2 6 , 4 2 2  a n d  N T $ 2 0 5 , 5 1 5  t h o u s a n d  a s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  r e s p e c t i v e l y ,  t o  s e c u r e  t h e  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s .  P l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I .  

2 .  T h e  C o m p a n y  i s s u e d  t h e  d o m e s t i c  5 t h  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  F e b r u a r y  1 ,  2 0 2 1 ,  p r i m a r i l y  

o n  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s :  

( 1 )  T o t a l  i s s u e d  a m o u n t :  N T $ 4 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  

( 2 )  I s s u e  p r i c e :  I s s u e d  a t  p a r  v a l u e ,  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d .  

( 3 )  C o u p o n  r a t e :  0 %  

( 4 )  M e t h o d  o f  r e p a y m e n t :  E x c e p t  t h o s e  c o n v e r t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s t o c k  b y  t h e  b o n d  h o l d e r s  

a c c o r d i n g  t o  A r t i c l e  1 0  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  u p o n  e x e r c i s e  o f  t h e  p u t  o p t i o n  a c c o r d i n g  t o  

A r t i c l e  1 9  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  b y  t h e  C o m p a n y  e a r l i e r  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  1 8  o f  t h e  

R e g u l a t i o n s ,  o r  t h o s e  r e p u r c h a s e d  b y  t h e  C o m p a n y  f r o m  O T C  m a r k e t s  f o r  c a n c e l l a t i o n ,  t h e  o t h e r s  w o u l d  

b e  r e p a i d  i n  c a s h  i n  f u l l  a m o u n t  u p o n  m a t u r i t y .  

( 5 )  I s s u a n c e  p e r i o d :  3  y e a r s  ( f r o m  F e b r u a r y  1 ,  2 0 2 1  t o  F e b r u a r y  1 ,  2 0 2 4 )  

( 6 )  C o n v e r s i o n  p e r i o d :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  a s k  t h e  C o m p a n y  t o  c o n v e r t  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h o l d  b y  t h e m  

i n t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  b o n d s  

w e r e  i s s u e d  ( M a y  2 ,  2 0 2 1 )  u n t i l  e x p i r a t i o n  o f  t h e  b o n d s  ( F e b r u a r y  1 ,  2 0 2 4 ) ,  o t h e r  t h a n  ( I )  t h e  p e r i o d  f o r  

s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e d  b y  l a w s ,  ( I I )  1 5  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o  t h e  

d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  a l l o c a t e d  b o n u s  s h a r e s  r e q u e s t e d  b y  t h e  C o m p a n y ,  t h e  d a t e  

f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  d i v i d e n d s  o r  t h e  d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  

o f  c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  u n t i l  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  a l l o c a t i o n  o f  r i g h t s ,  ( I I I )  f r o m  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  c a p i t a l  

d e c r e a s e  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  t r a d i n g  o f  s t o c k  s w a p p e d  u p o n  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  ( I V )  f r o m  t h e  

c o m m e n c e m e n t  d a t e  o f  s u s p e n s i o n  o f  c o n v e r s i o n  u n t i l  t h e  d a y  w h e n  t h e  s w a p  o f  n e w  s h a r e s  s t a r t s .  

( 7 )  C o n v e r s i o n  p r i c e  a n d  a d j u s t m e n t  t h e r e o f :  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  s h a l l  b e  N T $ 1 1 . 6  p e r  s h a r e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  a n y  o f  

t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  u p o n  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  f o r m u l a  d e f i n e d  b y  t h e  i s s u a n c e  t e r m s :  

A .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  b y  t h e  

C o m p a n y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t ,  e x c e p t  t h e  c o n v e r s i o n  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  o f  

c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  b y  t h e  C o m p a n y  

i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t  i n t o  c o m m o n  s h a r e s .  

B .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  c o m m o n  s h a r e s  d i s t r i b u t e d  b y  t h e  C o m p a n y .  

C .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  f u r t h e r  i s s u a n c e  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  

o f  c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a t  t h e  c o n v e r s i o n  o r  s t o c k  o p t i o n  p r i c e  l e s s  t h a n  t h e  

c u r r e n t  p r i c e  p e r  s h a r e .  

D .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  c a p i t a l  d e c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c a u s e s  o t h e r  t h a n  c a n c e l a t i o n  o f  

t r e a s u r y  s t o c k s  a n d  t h e r e b y  r e s u l t i n g  i n  t h e  d e c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  

T h e  C o m p a n y  c a r r i e d  o u t  a  c a p i t a l  i n c r e a s e  o n  S e p t e m b e r  1 5 ,  2 0 2 3 ,  a n d  t h e r e b y  c a u s e d  t h e  

i n c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  t o  a d j u s t  t h e  c o r p o r a t e  b o n d  c o n v e r s i o n  

p r i c e  a s  N T $ 1 2 . 3 .  

T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  r e s o l v e d  t o  d i s t r i b u t e  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  M a r c h  1 0 ,  

2 0 2 3 .  T h e r e f o r e ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  w a s  a d j u s t e d  a s  N T $ 1 1 . 7  a s  o f  t h e  e x - d i v i d e n d  d a t e ,  O c t o b e r  2 5 ,  
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2 0 2 3 .  

( 8 )  P u t  o p t i o n :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  e x e r c i s e  t h e  p u t  o p t i o n  o f  t h e  b o n d s  e a r l i e r  o n  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  e x e r c i s e  o f  

p u t  o p t i o n ,  n a m e l y ,  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s  a f t e r  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  ( F e b r u a r y  1 ,  2 0 2 3 ) .   T h e  

c r e d i t o r  m a y  d e m a n d  t h a t  t h e  C o m p a n y  s h o u l d  r e d e e m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h e l d  b y  h i m  i n  

c a s h  a t  t h e  b o o k  v a l u e  o f  t h e  b o n d  p l u s  t h e  i n t e r e s t  c o m p e n s a t i o n  [ i . e .  1 0 4 . 0 4 %  ( t h e  r e a l  y i e l d  r a t e  2 % )  

u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  y e a r s ] .  

( 9 )  R i g h t  o f  r e d e m p t i o n :  

I f  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  

i s s u a n c e  ( M a y  2 ,  2 0 2 1 )  u n t i l  4 0  d a y s  p r i o r  t o  e x p i r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  p e r i o d  ( D e c e m b e r  2 3 ,  2 0 2 3 ) ,  t h e  

C o m p a n y  m a y  r e c a l l  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s :  

A .  i f  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  t h e  C o m p a n y ' s  c o m m o n  s h a r e s  a t  T a i p e i  E x c h a n g e  e x c e e d s  t h e  c u r r e n t  

c o n v e r s i o n  p r i c e  b y  m o r e  t h a n  3 0 %  f o r  3 0  c o n s e c u t i v e  b u s i n e s s  d a y s ;  

B .  i f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  i s  l e s s  t h a n  N T $ 4 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  ( 1 0 %  o f  t h e  i n i t i a l  t o t a l  

i s s u e  p r i c e ) .   

( 1 0 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  a l l  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  r e c a l l e d  ( i n c l u d i n g  t h o s e  

r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s ) ,  r e p a i d  o r  c o n v e r t e d  b y  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c a n c e l e d ,  a n d  n o  l o n g e r  

s o l d  o r  i s s u e d  a g a i n .  T h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  e x t i n g u i s h e d  a c c o r d i n g l y .  

3 .  T h e  C o m p a n y  i s s u e d  t h e  d o m e s t i c  6 t h  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  D e c e m b e r  2 7 ,  2 0 2 4 ,  p r i m a r i l y  

o n  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s :  

( 1 )  T o t a l  i s s u e d  a m o u n t :  N T $ 4 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  

( 2 )  I s s u e  p r i c e :  I s s u e d  a t  1 0 0 %  o f  t h e  p a r  v a l u e ,  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d .  

( 3 )  C o u p o n  r a t e :  0 %  

( 4 )  M e t h o d  o f  r e p a y m e n t :  E x c e p t  t h o s e  c o n v e r t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s t o c k  b y  t h e  b o n d  h o l d e r s ,  

e a r l y  r e d e m p t i o n ,  o r  t h e  r e p u r c h a s e  o p t i o n  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  b o n d s  a c c o r d i n g  t o  A r t i c l e s  1 0 ,  1 8  a n d  1 9  o f  

t h e  R e g u l a t i o n s ,  r e s p e c t i v e l y ,  o r  t h e  r e p u r c h a s e d  b o n d s  f r o m  t h e  s e c u r i t i e s  d e a l e r ' s  o f f i c e ,  t h e  C o m p a n y  

s h a l l  r e p a y  t h e  p a r  v a l u e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  b o n d s  i n  c a s h  w i t h i n  1 0  b u s i n e s s  d a y s  f r o m  t h e  n e x t  d a y  w h e n  

t h e y  m a t u r e .  

( 5 )  I s s u a n c e  p e r i o d :  3  y e a r s  ( f r o m  F e b r u a r y  2 7 ,  2 0 2 4  t o  D e c e m b e r  2 7 ,  2 0 2 7 )  

( 6 )  C o n v e r s i o n  p e r i o d :  

F r o m  t h e  d a y  a f t e r  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  f r o m  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  

c o r p o r a t e  b o n d s  ( M a r c h  2 8 ,  2 0 2 5 )  t o  t h e  m a t u r i t y  d a t e  ( D e c e m b e r  2 7 ,  2 0 2 7 ) ,  e x c e p t  ( 1 )  D u r i n g  t h e  b o o k  

s u s p e n s i o n  p e r i o d  f o r  c o m m o n  s h a r e s ;  ( 2 )  F r o m  t h e  1 5  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o  t h e  b o o k  c l o s u r e  d a t e ,  c a s h  

d i v i d e n d  o r  c a s h  i n c r e a s e  b y  t h e  C o m p a n y ,  t o  t h e  r e c o r d  d a t e  o f  d i s t r i b u t i o n ;  ( 3 )  C a p i t a l  r e d u c t i o n  c r i t e r i a  

u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  t r a d i n g  o f  s t o c k  s w a p p e d  u p o n  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  ( I V )  f r o m  t h e  c o m m e n c e m e n t  

d a t e  o f  s u s p e n s i o n  o f  c o n v e r s i o n  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  s w a p  o f  n e w  s h a r e s  s t a r t s .  R e q u e s t  m a y  b e  

m a d e  t o  t h e  C o m p a n y  f o r  c o n v e r s i o n  o f  t h e  c o m p a n y  b o n d s  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  A r t i c l e s  1 0 ,  1 1 ,  1 3  a n d  1 5  o f  t h e  r e g u l a t i o n s .  

( 7 )  C o n v e r s i o n  p r i c e  a n d  a d j u s t m e n t  t h e r e o f :  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  s h a l l  b e  N T $ 1 7 . 8  p e r  s h a r e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  a n y  o f  

t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  u p o n  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  f o r m u l a  d e f i n e d  b y  t h e  i s s u a n c e  t e r m s :  

A .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  b y  o r  o f f e r e d  b y  U - B E S T  

I N N O V A T I V E  T E C H N O L O G Y  ( i n c l u d i n g  p r i v a t e  p l a c e m e n t ) ,  t h e  c o n v e r s i o n  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  

w i t h  t h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  

b y  t h e  C o m p a n y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t  i n t o  c o m m o n  s h a r e s ,  o r  i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s  f o r  e m p l o y e e  

r e m u n e r a t i o n .  
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B .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  c o m m o n  s h a r e s  d i s t r i b u t e d  b y  t h e  C o m p a n y .  

C .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  f u r t h e r  i s s u a n c e  ( i n c l u d i n g  p r i v a t e  p l a c e m e n t )  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  

t h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a t  t h e  c o n v e r s i o n  o r  s t o c k  o p t i o n  p r i c e  l e s s  

t h a n  t h e  c u r r e n t  p r i c e  p e r  s h a r e .  

D .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  c a p i t a l  d e c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c a u s e s  o t h e r  t h a n  c a n c e l a t i o n  o f  

t r e a s u r y  s t o c k s  a n d  t h e r e b y  r e s u l t i n g  i n  t h e  d e c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  

( 8 )  P u t  o p t i o n :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  e x e r c i s e  t h e  p u t  o p t i o n  o f  t h e  b o n d s  e a r l i e r  o n  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  e x e r c i s e  o f  

p u t  o p t i o n ,  n a m e l y ,  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s  a f t e r  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  ( D e c e m b e r  2 7 ,  2 0 2 6 ) .   T h e  

c r e d i t o r  m a y  d e m a n d  t h a t  t h e  C o m p a n y  s h o u l d  r e d e e m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h e l d  b y  h i m  i n  

c a s h  a t  t h e  b o o k  v a l u e  o f  t h e  b o n d  p l u s  t h e  i n t e r e s t  c o m p e n s a t i o n  [ i . e .  1 0 0 . 5 0 %  ( t h e  r e a l  y i e l d  r a t e  0 . 2 5 % )  

u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ] .  

( 9 )  R i g h t  o f  r e d e m p t i o n :  

I f  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  

i s s u a n c e  ( M a r c h  2 8 ,  2 0 2 5 )  u n t i l  4 0  d a y s  p r i o r  t o  e x p i r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  p e r i o d  ( N o v e m b e r  1 6 ,  2 0 2 7 ) ,  

t h e  C o m p a n y  m a y  r e c a l l  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s :  

A .  I f  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  t h e  C o m p a n y ' s  c o m m o n  s h a r e s  e x c e e d s  t h e  c u r r e n t  c o n v e r s i o n  p r i c e  b y  

m o r e  t h a n  3 0 %  f o r  3 0  c o n s e c u t i v e  b u s i n e s s  d a y s ;  

B .  i f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  i s  l e s s  t h a n  N T $ 4 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  ( 1 0 %  o f  t h e  i n i t i a l  t o t a l  

i s s u e  p r i c e ) .   

( 1 0 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  a l l  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  r e c a l l e d  ( i n c l u d i n g  t h o s e  r e p u r c h a s e d  

f r o m  O T C  m a r k e t s ) ,  r e p a i d  o r  c o n v e r t e d  b y  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c a n c e l e d ,  a n d  n o  l o n g e r  s o l d  o r  i s s u e d  

a g a i n .  T h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  e x t i n g u i s h e d  a c c o r d i n g l y .  

T h e  b a l a n c e  o f  s a i d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  i s  s e c u r e d  b y  B a n k  o f  P a n h s i n  a s  t h e  g u a r a n t o r .  

A c c o r d i n g  t o  t h e  c o n t r a c t  f o r  g u a r a n t e e  o n  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  b e t w e e n  t h e  

C o m p a n y  a n d  B a n k  o f  P a n h s i n ,  i n  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  c o n t r a c t ,  t h e  C o m p a n y  p r o v i d e d  b a n k  d e p o s i t s  o f  

N T $ 1 6 3 , 0 0 0  a s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  r e s p e c t i v e l y ,  t o  s e c u r e  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s .  P l e a s e  r e f e r  

t o  N o t e  V I I I .  

4 .  T h e  s u b s i d i a r y ,  U - B E S T ,  i s s u e d  t h e  d o m e s t i c  6 t h  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  O c t o b e r  1 5 ,  2 0 2 1 ,  

a n d  l i s t e d  t h e  b o n d s  o n  T a i p e i  E x c h a n g e ,  p r i m a r i l y  o n  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s :   

( 1 )  T o t a l  i s s u e d  a m o u n t :  N T $ 3 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  

( 2 )  I s s u e  p r i c e :  I s s u e d  a t  1 0 5 . 3 7 %  o f  t h e  p a r  v a l u e ,  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d .  

( 3 )  C o u p o n  r a t e :  0 %  

( 4 )  M e t h o d  o f  r e p a y m e n t :  E x c e p t  t h o s e  c o n v e r t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s t o c k  b y  t h e  b o n d  h o l d e r s  

a c c o r d i n g  t o  A r t i c l e  1 0  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  u p o n  e x e r c i s e  o f  t h e  p u t  o p t i o n  a c c o r d i n g  t o  

A r t i c l e  1 9  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  b y  U - B E S T  e a r l i e r  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  1 8  o f  t h e  

R e g u l a t i o n s ,  o r  t h o s e  r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s  f o r  c a n c e l l a t i o n ,  t h e  o t h e r s  w o u l d  b e  r e p a i d  i n  c a s h  

i n  f u l l  a m o u n t .  

( 5 )  I s s u a n c e  p e r i o d :  5  y e a r s  ( f r o m  O c t o b e r  1 5 ,  2 0 2 1  t o  O c t o b e r  1 5 ,  2 0 2 6 )  

( 6 )  C o n v e r s i o n  p e r i o d :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  a s k  U - B E S T  t o  c o n v e r t  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h o l d  b y  t h e m  i n t o  U -

B E S T ’ s  c o m m o n  s h a r e s  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  b o n d s  w e r e  i s s u e d  

( J a n u a r y  1 6 ,  2 0 2 2 )  u n t i l  e x p i r a t i o n  o f  t h e  b o n d s  ( O c t o b e r  1 5 ,  2 0 2 6 ) ,  o t h e r  t h a n  A .  t h e  p e r i o d  f o r  

s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e d  b y  l a w s ;  B .  1 5  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o  t h e  

d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  a l l o c a t e d  b o n u s  s h a r e s  r e q u e s t e d  b y  U - B E S T ,  t h e  d a t e  f o r  

s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  d i v i d e n d s  o r  t h e  d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  

c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  u n t i l  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  a l l o c a t i o n  o f  r i g h t s ;  C .  f r o m  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  c a p i t a l  
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d e c r e a s e  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  t r a d i n g  o f  s t o c k  s w a p p e d  u p o n  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  a n d  D .  f r o m  t h e  

c o m m e n c e m e n t  d a t e  o f  s u s p e n s i o n  o f  c o n v e r s i o n  f o r  c h a n g e s  i n  t h e  p a r  v a l u e  o f  s t o c k s  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  

t o  t h e  s w a p  o f  n e w  s h a r e s .  

( 7 )  C o n v e r s i o n  p r i c e  a n d  a d j u s t m e n t  t h e r e o f :  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  s h a l l  b e  N T $ 1 6 . 8  p e r  s h a r e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  a n y  o f  

t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  u p o n  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  f o r m u l a  d e f i n e d  b y  t h e  i s s u a n c e  t e r m s :  

A .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  b y  t h e  

C o m p a n y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t ,  e x c e p t  t h e  c o n v e r s i o n  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  o f  

c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a s  i s s u e d  o r  o f f e r e d  b y  U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t  i n t o  c o m m o n  s h a r e s ,  o r  i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s  f o r  e m p l o y e e  

r e m u n e r a t i o n .  

B .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  c o m m o n  s h a r e s  d i s t r i b u t e d  b y  U - B E S T .  

C .  I n  t h e  e v e n t  o f  U - B E S T ’ s  f u r t h e r  i s s u a n c e  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  o f  

c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a t  t h e  c o n v e r s i o n  o r  s t o c k  o p t i o n  p r i c e  l e s s  t h a n  t h e  

c u r r e n t  p r i c e  p e r  s h a r e .  

D .  I n  t h e  e v e n t  o f  U - B E S T ’ s  c a p i t a l  d e c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c a u s e s  o t h e r  t h a n  c a n c e l a t i o n  o f  t r e a s u r y  

s t o c k s  a n d  t h e r e b y  r e s u l t i n g  i n  t h e  d e c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  w a s  N T $ 1 5 . 6  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  r e s p e c t i v e l y .  

( 8 )  P u t  o p t i o n :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  e x e r c i s e  t h e  p u t  o p t i o n  o f  t h e  b o n d s  e a r l i e r  o n  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  e x e r c i s e  o f  

p u t  o p t i o n ,  n a m e l y ,  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  y e a r s  a f t e r  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  ( O c t o b e r  1 5 ,  2 0 2 4 ) .   T h e  

b o n d  h o l d e r  m a y  d e m a n d  t h a t  U - B E S T  s h o u l d  r e d e e m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h e l d  b y  h i m  i n  

c a s h  a t  1 0 0 %  o f  t h e  b o o k  v a l u e  o f  t h e  b o n d .  

( 9 )  R i g h t  o f  r e d e m p t i o n :  

I f  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  

i s s u a n c e  ( J a n u a r y  1 6 ,  2 0 2 2 )  u n t i l  4 0  d a y s  p r i o r  t o  e x p i r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  p e r i o d  ( S e p t e m b e r  5 ,  2 0 2 6 ) ,  

U - B E S T  m a y  r e c a l l  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s :  

A .  i f  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  U - B E S T ’ s  c o m m o n  s h a r e s  a t  T a i p e i  E x c h a n g e  e x c e e d s  t h e  c u r r e n t  

c o n v e r s i o n  p r i c e  b y  m o r e  t h a n  3 0 %  f o r  3 0  c o n s e c u t i v e  b u s i n e s s  d a y s ;  

B .  i f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  i s  l e s s  t h a n  N T $ 3 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  ( 1 0 %  o f  t h e  i n i t i a l  t o t a l  

i s s u e  p r i c e ) .   

( 1 0 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  a l l  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  r e c a l l e d  b y  U - B E S T  ( i n c l u d i n g  t h o s e  

r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s ) ,  r e p a i d  o r  c o n v e r t e d  b y  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c a n c e l e d ,  a n d  n o  l o n g e r  

s o l d  o r  i s s u e d  a g a i n .  T h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  e x t i n g u i s h e d  a c c o r d i n g l y .  

( 1 1 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  h e  s h a r e h o l d e r  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  n e w  s h a r e s ,  w h i c h  a r e  

c o n v e r t e d  s i n c e  t h e  c o m m o n  s h a r e s  c o n v e r t e d  f r o m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a r e  t r a d e d  o n  T a i p e i  

E x c h a n g e  a f t e r  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y ,  a r e  t h e  s a m e  a s  t h o s e  o f  t h e  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  i n i t i a l l y .  

5 .  T h e  s u b s i d i a r y ,  U - B E S T ,  i s s u e d  t h e  d o m e s t i c  7 t h  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  N o v e m b e r  5 ,  

2 0 2 1 ,  a n d  l i s t e d  t h e  b o n d s  o n  T a i p e i  E x c h a n g e ,  p r i m a r i l y  o n  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s :   

( 1 )  T o t a l  i s s u e d  a m o u n t :  N T $ 2 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  

( 2 )  I s s u e  p r i c e :  I s s u e d  a t  1 0 3 . 7 6 %  o f  t h e  p a r  v a l u e ,  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d .  

( 3 )  C o u p o n  r a t e :  0 %  

( 4 )  M e t h o d  o f  r e p a y m e n t :  E x c e p t  t h o s e  c o n v e r t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s t o c k  b y  t h e  b o n d  h o l d e r s  

a c c o r d i n g  t o  A r t i c l e  1 0  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  u p o n  e x e r c i s e  o f  t h e  p u t  o p t i o n  a c c o r d i n g  t o  

A r t i c l e  1 9  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  b y  U - B E S T  e a r l i e r  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  1 8  o f  t h e  

R e g u l a t i o n s ,  o r  t h o s e  r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s  f o r  c a n c e l l a t i o n ,  t h e  o t h e r s  w o u l d  b e  r e p a i d  i n  c a s h  
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i n  f u l l  a m o u n t .  

( 5 )  I s s u a n c e  p e r i o d :  3  y e a r s  ( f r o m  N o v e m b e r  5 ,  2 0 2 1  t o  N o v e m b e r  5 ,  2 0 2 4 )  

( 6 )  C o n v e r s i o n  p e r i o d :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  a s k  U - B E S T  t o  c o n v e r t  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h o l d  b y  t h e m  i n t o  

t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  b o n d s  w e r e  

i s s u e d  ( F e b r u a r y  6 ,  2 0 2 2 )  u n t i l  e x p i r a t i o n  o f  t h e  b o n d s  ( N o v e m b e r  5 ,  2 0 2 4 ) ,  o t h e r  t h a n  A .  t h e  p e r i o d  f o r  

s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e d  b y  l a w s ;  B .  1 5  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o  t h e  

d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  a l l o c a t e d  b o n u s  s h a r e s  r e q u e s t e d  b y  U - B E S T ,  t h e  d a t e  f o r  

s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  d i v i d e n d s  o r  t h e  d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  

c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  u n t i l  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  a l l o c a t i o n  o f  r i g h t s ;  C .  f r o m  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  c a p i t a l  

d e c r e a s e  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  t r a d i n g  o f  s t o c k  s w a p p e d  u p o n  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  a n d  D .  f r o m  t h e  

c o m m e n c e m e n t  d a t e  o f  s u s p e n s i o n  o f  c o n v e r s i o n  f o r  c h a n g e s  i n  t h e  p a r  v a l u e  o f  s t o c k s  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  

t o  t h e  s w a p  o f  n e w  s h a r e s .  

( 7 )  C o n v e r s i o n  p r i c e  a n d  a d j u s t m e n t  t h e r e o f :  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  s h a l l  b e  N T $ 1 4  p e r  s h a r e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  a n y  o f  

t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  u p o n  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  f o r m u l a  d e f i n e d  b y  t h e  i s s u a n c e  t e r m s :  

A .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  b y  t h e  

C o m p a n y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t ,  e x c e p t  t h e  c o n v e r s i o n  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  o f  

c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a s  i s s u e d  o r  o f f e r e d  b y  U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t  i n t o  c o m m o n  s h a r e s ,  o r  i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s  f o r  e m p l o y e e  

r e m u n e r a t i o n .  

B .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  c o m m o n  s h a r e s  d i s t r i b u t e d  b y  U - B E S T .  

C .  I n  t h e  e v e n t  o f  U - B E S T ’ s  f u r t h e r  i s s u a n c e  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  o f  

c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a t  t h e  c o n v e r s i o n  o r  s t o c k  o p t i o n  p r i c e  l e s s  t h a n  t h e  

c u r r e n t  p r i c e  p e r  s h a r e .  

D .  I n  t h e  e v e n t  o f  U - B E S T ’ s  c a p i t a l  d e c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c a u s e s  o t h e r  t h a n  c a n c e l a t i o n  o f  t r e a s u r y  

s t o c k s  a n d  t h e r e b y  r e s u l t i n g  i n  t h e  d e c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  w a s  N T $ 1 3  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  r e s p e c t i v e l y .  

( 8 )  P u t  o p t i o n :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  e x e r c i s e  t h e  p u t  o p t i o n  o f  t h e  b o n d s  e a r l i e r  o n  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  e x e r c i s e  o f  

p u t  o p t i o n ,  n a m e l y ,  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s  a f t e r  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  ( N o v e m b e r  5 ,  2 0 2 3 ) .   T h e  

b o n d  h o l d e r  m a y  d e m a n d  t h a t  U - B E S T  s h o u l d  r e d e e m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h e l d  b y  h i m  i n  

c a s h  a t  1 0 4 . 0 4 %  o f  t h e  b o o k  v a l u e  o f  t h e  b o n d .  

( 9 )  R i g h t  o f  r e d e m p t i o n :  

I f  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  

i s s u a n c e  ( F e b r u a r y  6 ,  2 0 2 2 )  u n t i l  4 0  d a y s  p r i o r  t o  e x p i r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  p e r i o d  ( S e p t e m b e r  2 5 ,  2 0 2 4 ) ,  

U - B E S T  m a y  r e c a l l  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s :  

A .  i f  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  U - B E S T ’ s  c o m m o n  s h a r e s  a t  T a i p e i  E x c h a n g e  e x c e e d s  t h e  c u r r e n t  

c o n v e r s i o n  p r i c e  b y  m o r e  t h a n  3 0 %  f o r  3 0  c o n s e c u t i v e  b u s i n e s s  d a y s ;  

B .  i f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  i s  l e s s  t h a n  N T $ 2 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  ( 1 0 %  o f  t h e  i n i t i a l  t o t a l  

i s s u e  p r i c e ) .   

( 1 0 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  a l l  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  r e c a l l e d  b y  U - B E S T  ( i n c l u d i n g  t h o s e  

r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s ) ,  r e p a i d  o r  c o n v e r t e d  b y  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c a n c e l e d ,  a n d  n o  l o n g e r  

s o l d  o r  i s s u e d  a g a i n .  T h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  e x t i n g u i s h e d  a c c o r d i n g l y .  

( 1 1 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  h e  s h a r e h o l d e r  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  n e w  s h a r e s ,  w h i c h  a r e  

c o n v e r t e d  s i n c e  t h e  c o m m o n  s h a r e s  c o n v e r t e d  f r o m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a r e  t r a d e d  o n  T a i p e i  
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E x c h a n g e  a f t e r  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y ,  a r e  t h e  s a m e  a s  t h o s e  o f  t h e  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  i n i t i a l l y .  

6 .  T h e  s u b s i d i a r y ,  H S I N - L I ,  i s s u e d  t h e  d o m e s t i c  1 s t  u n s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  M a y  2 7 ,  2 0 2 2 ,  

a n d  l i s t e d  t h e  b o n d s  o n  T a i p e i  E x c h a n g e ,  p r i m a r i l y  o n  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s :   

( 1 )  T o t a l  i s s u e d  a m o u n t :  N T $ 3 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  

( 2 )  I s s u e  p r i c e :  I s s u e d  a t  1 0 0 %  o f  t h e  p a r  v a l u e ,  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d .  

( 3 )  C o u p o n  r a t e :  0 %  

( 4 )  M e t h o d  o f  r e p a y m e n t :  E x c e p t  t h o s e  c o n v e r t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s t o c k  b y  t h e  b o n d  h o l d e r s  

a c c o r d i n g  t o  A r t i c l e  1 0  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  u p o n  e x e r c i s e  o f  t h e  p u t  o p t i o n  a c c o r d i n g  t o  

A r t i c l e  1 9  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  b y  H S I N - L I  e a r l i e r  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  1 8  o f  t h e  

R e g u l a t i o n s ,  o r  t h o s e  r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s  f o r  c a n c e l l a t i o n ,  H S I N - L I  s h a l l  r e p a y  t h e  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a t  1 0 1 . 5 0 7 5 %  o f  t h e  p a r  v a l u e  o f  t h e  b o n d s  ( s u b s t a n t i v e  a n n u a l  y i e l d  0 . 5 % )  

i n  c a s h  i n  f u l l  a m o u n t  w h e n  d u e .  

( 5 )  I s s u a n c e  p e r i o d :  3  y e a r s  ( f r o m  M a y  2 7 ,  2 0 2 2  t o  M a y  2 7 ,  2 0 2 5 )  

( 6 )  C o n v e r s i o n  p e r i o d :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  a s k  H S I N - L I  t o  c o n v e r t  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h o l d  b y  t h e m  i n t o  

t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s  a t  a n y  t i m e  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  

b o n d s  w e r e  i s s u e d  ( A u g u s t  2 8 ,  2 0 2 2 )  u n t i l  e x p i r a t i o n  o f  t h e  b o n d s  ( M a y  2 7 ,  2 0 2 5 ) ,  o t h e r  t h a n  A .  t h e  

p e r i o d  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e d  b y  l a w s ;  B .  1 5  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  

t o  t h e  d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  a l l o c a t e d  b o n u s  s h a r e s  r e q u e s t e d  b y  H S I N - L I ,  t h e  

d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  d i v i d e n d s  o r  t h e  d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  

r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  u n t i l  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  a l l o c a t i o n  o f  r i g h t s ;  C .  f r o m  t h e  r e c o r d  d a t e  

f o r  c a p i t a l  d e c r e a s e  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  t r a d i n g  o f  s t o c k  s w a p p e d  u p o n  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  a n d  D .  f r o m  

t h e  c o m m e n c e m e n t  d a t e  o f  s u s p e n s i o n  o f  c o n v e r s i o n  f o r  c h a n g e s  i n  t h e  p a r  v a l u e  o f  s t o c k s  u n t i l  t h e  d a y  

p r i o r  t o  t h e  s w a p  o f  n e w  s h a r e s ,  d u r i n g  w h i c h  n o  a p p l i c a t i o n  f o r  c o n v e r s i o n  ( s u b s c r i p t i o n )  i s  a l l o w e d .  

( 7 )  C o n v e r s i o n  p r i c e  a n d  a d j u s t m e n t  t h e r e o f :  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  s h a l l  b e  N T $ 2 7 . 9 3  p e r  s h a r e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  a n y  

o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  u p o n  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  t h e  c o n v e r s i o n  

p r i c e  s h a l l  b e  a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  f o r m u l a  d e f i n e d  b y  t h e  i s s u a n c e  t e r m s :  

A .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  b y  t h e  C o m p a n y  o r  o f f e r e d  

b y  t h e  C o m p a n y  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t ,  e x c e p t  t h e  c o n v e r s i o n  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  

o f  c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a s  i s s u e d  o r  o f f e r e d  b y  H S I N - L I  i n  p r i v a t e  

p l a c e m e n t  i n t o  c o m m o n  s h a r e s ,  o r  i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s  f o r  e m p l o y e e  r e m u n e r a t i o n .  

B .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  c o m m o n  s h a r e s  d i s t r i b u t e d  b y  H S I N - L I .  

C .  I n  t h e  e v e n t  o f  H S I N - L I ’ s  f u r t h e r  i s s u a n c e  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  

r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a t  t h e  c o n v e r s i o n  o r  s t o c k  o p t i o n  p r i c e  

l e s s  t h a n  t h e  c u r r e n t  p r i c e  p e r  s h a r e .  

D .  I n  t h e  e v e n t  o f  H S I N - L i ’ s  c a p i t a l  d e c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c a u s e s  o t h e r  t h a n  c a n c e l a t i o n  o f  

t r e a s u r y  s t o c k s  a n d  t h e r e b y  r e s u l t i n g  i n  t h e  d e c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  w a s  N T $ 2 6 . 4 6  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  r e s p e c t i v e l y .  

( 8 )  P u t  o p t i o n :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  e x e r c i s e  t h e  p u t  o p t i o n  o f  t h e  b o n d s  e a r l i e r  o n  t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  e x e r c i s e  o f  

p u t  o p t i o n ,  n a m e l y ,  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s  a f t e r  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  ( M a y  2 7 ,  2 0 2 4 ) .   T h e  b o n d  

h o l d e r  m a y  d e m a n d  t h a t  H S I N - L I  s h o u l d  r e d e e m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h e l d  b y  h i m  i n  c a s h  a t  

1 0 2 . 0 1 %  o f  t h e  p a r  v a l u e  o f  t h e  b o n d .  

( 9 )  R i g h t  o f  r e d e m p t i o n :  

I f  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  f r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  

i s s u a n c e  ( A u g u s t  2 8 ,  2 0 2 2 )  u n t i l  4 0  d a y s  p r i o r  t o  e x p i r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  p e r i o d  ( A p r i l  1 7 ,  2 0 2 5 ) ,  
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H S I N - L I  m a y  r e c a l l  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s :  

A .  i f  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  H S I N - L I ’ s  c o m m o n  s h a r e s  a t  T a i p e i  E x c h a n g e  e x c e e d s  t h e  c u r r e n t  

c o n v e r s i o n  p r i c e  b y  m o r e  t h a n  3 0 %  f o r  3 0  c o n s e c u t i v e  b u s i n e s s  d a y s ;  

B .  i f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  i s  l e s s  t h a n  N T $ 3 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  ( 1 0 %  o f  t h e  i n i t i a l  t o t a l  

i s s u e  p r i c e ) .   

( 1 0 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  a l l  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  r e c a l l e d  ( i n c l u d i n g  t h o s e  

r e p u r c h a s e d  f r o m  O T C  m a r k e t s ) ,  r e p a i d  o r  c o n v e r t e d  b y  H S I N - L I  w i l l  b e  c a n c e l e d ,  a n d  n o  l o n g e r  s o l d  

o r  i s s u e d  a g a i n .  T h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  e x t i n g u i s h e d  a c c o r d i n g l y .  

( 1 1 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  h e  s h a r e h o l d e r  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  n e w  s h a r e s ,  w h i c h  a r e  

c o n v e r t e d  s i n c e  t h e  c o m m o n  s h a r e s  c o n v e r t e d  f r o m  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  a r e  t r a d e d  o n  T a i p e i  

E x c h a n g e  a f t e r  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y ,  a r e  t h e  s a m e  a s  t h o s e  o f  t h e  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  i n i t i a l l y .  

7 .  T h e  s u b s i d i a r y ,  F E E I  C H E R N G  i s s u e d  t h e  d o m e s t i c  3 r d  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  N o v e m b e r  

2 9 ,  2 0 2 4 ,  p r i m a r i l y  o n  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s :  

( 1 )  T o t a l  i s s u e d  a m o u n t :  N T $ 4 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  

( 2 )  I s s u e  p r i c e :  I s s u e d  a t  1 0 3 %  o f  t h e  p a r  v a l u e ,  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d .  

( 3 )  C o u p o n  r a t e :  0 %  

( 4 )  M e t h o d  o f  r e p a y m e n t :  E x c e p t  t h o s e  c o n v e r t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s t o c k  b y  t h e  b o n d  h o l d e r s  

a c c o r d i n g  t o  A r t i c l e  1 0  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  t h o s e  r e d e e m e d  u p o n  e x e r c i s e  o f  t h e  p u t  o p t i o n ,  o r  t h o s e  

r e d e e m e d  b y  F E E I  C H E R N G  e a r l i e r  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  1 8  o f  t h e  R e g u l a t i o n s ,  o r  t h o s e  r e p u r c h a s e d  b y  

F E E I  C H E R N G  f r o m  O T C  m a r k e t s  f o r  c a n c e l l a t i o n ,  t h e  o t h e r s  w o u l d  b e  r e p a i d  i n  c a s h  i n  f u l l  a m o u n t  

u p o n  m a t u r i t y .  

( 5 )  I s s u a n c e  p e r i o d :  3  y e a r s  ( f r o m  N o v e m b e r  2 9 ,  2 0 2 4  t o  N o v e m b e r  2 9 ,  2 0 2 7 )  

( 6 )  C o n v e r s i o n  p e r i o d :  

T h e  b o n d  h o l d e r s  m a y  a s k  H S I N - L I  t o  c o n v e r t  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  h o l d  b y  t h e m  i n t o  

t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s  a t  a n y  t i m e  f r o m  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  a f t e r  t h e  b o n d s  w e r e  

i s s u e d  ( M a r c h  1 ,  2 0 2 5 )  u n t i l  e x p i r a t i o n  o f  t h e  b o n d s  ( N o v e m b e r  2 9 ,  2 0 2 7 ) ,  o t h e r  t h a n  A .  t h e  p e r i o d  f o r  

s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e d  b y  l a w s ;  B .  1 5  b u s i n e s s  d a y s  p r i o r  t o  t h e  

d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  a l l o c a t e d  b o n u s  s h a r e s  r e q u e s t e d  b y  F E E I  C H E R N G ,  t h e  

d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  d i v i d e n d s  o r  t h e  d a t e  f o r  s u s p e n s i o n  o f  t r a n s f e r  

r e g i s t r a t i o n  o f  c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  u n t i l  t h e  r e c o r d  d a t e  p e r i o d  f o r  a l l o c a t i o n  o f  r i g h t s ;  C .  f r o m  t h e  r e c o r d  

d a t e  f o r  c a p i t a l  d e c r e a s e  u n t i l  t h e  d a y  p r i o r  t o  t h e  t r a d i n g  o f  s t o c k  s w a p p e d  u p o n  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  a n d  D .  

t h e  d a t e  o f  c e s s a t i o n  o f  c o n v e r s i o n  f o r  s h a r e s  c h a n g e d  i n  f a c e  v a l u e  i s  u n t i l  t h e  t r a d i n g  d a y  p r i o r  t o  t h e  

i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s  f o r  n e w  s h a r e s ,  e x c e p t  f o r  c o n v e r s i o n  o f  s h a r e s ,  m a y  a t  a n y  t i m e ,  t h r o u g h  t h e  

s e c u r i t i e s  t r a d i n g  f i r m ,  r e q u e s t  t h e  s t o c k  a g e n c y  o f  T a i w a n  D e p o s i t o r y  &  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  t o  r e q u e s t  

t h e  s t o c k  a f f a i r s  a g e n c y  o f  F E E I  C H E R N G  t o  h a v e  t h e  B o n d s  b e  c o n v e r t e d  i n t o  t h e  C o m p a n y ' s  c o m m o n  

s h a r e s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  R e g u l a t i o n s  G o v e r n i n g  t h e  I s s u a n c e  o f  S h a r e s .  

( 7 )  C o n v e r s i o n  p r i c e  a n d  a d j u s t m e n t  t h e r e o f :  

T h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  s h a l l  b e  N T $ 1 6 . 5  p e r  s h a r e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  a n y  o f  

t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  i s  m e t  u p o n  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s ,  t h e  c o n v e r s i o n  p r i c e  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  b a s e d  o n  t h e  f o r m u l a  d e f i n e d  b y  t h e  i s s u a n c e  t e r m s :  

A .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  i n c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d  o r  o f f e r e d  b y  F E E I  C H E R N G  i n  

p r i v a t e  p l a c e m e n t ,  e x c e p t  t h e  c o n v e r s i o n  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  t o  

c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a s  i s s u e d  o r  o f f e r e d  b y  F E E I  C H E R N G  i n  p r i v a t e  p l a c e m e n t  i n t o  

c o m m o n  s h a r e s ,  o r  i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s  f o r  e m p l o y e e  r e m u n e r a t i o n .  

B .  I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  o n  c o m m o n  s h a r e s  d i s t r i b u t e d  b y  F E E I  C H E R N G .  

C .  I n  t h e  e v e n t  o f  F E E I  C H E R N G ’ s  f u r t h e r  i s s u a n c e  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o f  v a r i o u s  s e c u r i t i e s  w i t h  t h e  

r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  t o  c o m m o n  s h a r e s  o r  s t o c k  o p t i o n s  a t  t h e  c o n v e r s i o n  o r  s t o c k  o p t i o n  p r i c e  l e s s  
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t h a n  t h e  c u r r e n t  p r i c e  p e r  s h a r e .  

D .  I n  t h e  e v e n t  o f  F E E I  C H E R N G ’ s  c a p i t a l  d e c r e a s e  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c a u s e s  o t h e r  t h a n  c a n c e l a t i o n  o f  

t r e a s u r y  s t o c k s  a n d  t h e r e b y  r e s u l t i n g  i n  t h e  d e c r e a s e  i n  c o m m o n  s h a r e s .  

( 8 )  R i g h t  o f  r e d e m p t i o n :  

F r o m  t h e  d a y  f o l l o w i n g  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  m o n t h s  f r o m  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  

c o r p o r a t e  b o n d s  ( M a r c h  1 ,  2 0 2 5 )  t o  t h e  4 0 t h  d a y  p r i o r  t o  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  d a t e  ( O c t o b e r  2 0 ,  

2 0 2 7 ) ,  i f  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  a r e  m e t ,  F E E I  C H E R N G  m a y  r e d e e m  i t s  o u t s t a n d i n g  c o n v e r t i b l e  

b o n d s  w i t h  c a s h  a t  t h e  p a r  v a l u e  a c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s :  

A .  i f  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  F E E I  C H E R N G ’ s  c o m m o n  s h a r e s  a t  T a i p e i  E x c h a n g e  e x c e e d s  t h e  c u r r e n t  

c o n v e r s i o n  p r i c e  b y  3 0 %  a n d  m o r e  f o r  3 0  c o n s e c u t i v e  b u s i n e s s  d a y s ;  

B .  i f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  i s  l e s s  t h a n  N T $ 4 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  ( 1 0 %  o f  t h e  i n i t i a l  t o t a l  i s s u e  

p r i c e ) .   

( 9 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s ,  a l l  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  r e c a l l e d  ( i n c l u d i n g  t h o s e  r e p u r c h a s e d  

f r o m  O T C  m a r k e t s ) ,  r e p a i d  o r  c o n v e r t e d  b y  F E E I  C H E R N G  w i l l  b e  c a n c e l e d ,  a n d  n o  l o n g e r  s o l d  o r  

i s s u e d  a g a i n .  T h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  e x t i n g u i s h e d  a c c o r d i n g l y .  

T h e  b a l a n c e  o f  s a i d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  i s  s e c u r e d  b y  Y u a n t a  B a n k  a s  t h e  g u a r a n t o r .  

A c c o r d i n g  t o  t h e  c o n t r a c t  f o r  g u a r a n t e e  o n  i s s u a n c e  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  b e t w e e n  F E E I  

C H E R N G  a n d  Y u a n t a  C o m m e r c i a l  B a n k ,  i n  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  c o n t r a c t ,  t h e  c o m p a n y  s h a l l  p r o v i d e  i t s  

f o r e i g n  g o v e r n m e n t  b o n d s ,  N T $ 1 4 8 , 6 5 3  t h o u s a n d ,  t o  s e c u r e  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s .  P l e a s e  r e f e r  t o  

N o t e  V I I I .  

( X X I )  O p e r a t i n g  l e a s e  -  a s  a  l e s s o r    

A s  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  l e a s e  t h e  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  w i t h o u t  t r a n s f e r r i n g  a l l  r i s k s  a n d  r e m u n e r a t i o n  

o f  t h e  o w n e r s h i p  o f  t h e  u n d e r l y i n g  a s s e t s ,  t h e  l e a s e  c o n t r a c t  i s  c l a s s i f i e d  a s  t h e  o p e r a t i n g  l e a s e .  P l e a s e  r e f e r  t o  

N o t e  V I ( X I I I )  I n v e s t m e n t  P r o p e r t y .  

T h e  m a t u r i t y  a n a l y s i s  o f  t h e  l e a s e  p a y m e n t  w i l l  b e  l i s t e d  b a s e d  o n  t h e  t o t a l  u n d i s c o u n t e d  l e a s e  p a y m e n t  

w h i c h  w i l l  b e  c o l l e c t e d  a f t e r  t h e  r e p o r t i n g  d a t e :  

  
2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 L e s s  t h a n  o n e  y e a r  $  1 6 , 6 4 4    1 2 , 3 1 0   

  1 ~ 2  y e a r s   7 , 8 1 7    5 , 8 3 8   

 2 ~ 5  y e a r s   7 , 5 7 6    4 , 7 2 8   

 M o r e  t h a n  5  y e a r s   1 4 2    -   

 T o t a l  u n d i s c o u n t e d  l e a s e  p a y m e n t  $  3 2 , 1 7 9    2 2 , 8 7 6   

    

F o r  t h e  r e n t a l  r e v e n u e s  g e n e r a t e d  f r o m  t h e  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  

V I ( X X I X ) .  T h e  d i r e c t  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  g e n e r a t e d  f r o m  s a i d  o p e r a t i n g  l e a s e  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w e r e  

N T $ 7 , 5 1 7  t h o u s a n d  a n d  N T $ 7 , 2 7 2  t h o u s a n d .  

( X X I I )  E m p l o y e e  b e n e f i t s    

1 .  D e f i n e d  b e n e f i t  p l a n s  

I n  D e c e m b e r  2 0 2 4 ,  H S I N - L I  r e a c h e d  a n  a g r e e m e n t  t o  f u l l y  s e t t l e  t h e  y e a r s  o f  s e r v i c e  i n  t h e  d e f i n e d  

b e n e f i t  p l a n .  T h e r e f o r e ,  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  H S I N - L I  h a d  n o  d e f i n e d  b e n e f i t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n .  
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T h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n  a n d  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  p l a n  

a s s e t s  a r e  a d j u s t e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 P r e s e n t  v a l u e  o f  d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  $  4 4 , 8 2 4    7 0 8   

 F a i r  v a l u e  o f  p l a n  a s s e t s   ( 4 6 , 2 6 0 )    ( 1 , 2 4 4 )   

 N e t  d e f i n e d  b e n e f i t  a s s e t s  ( b o o k e d  u n d e r  o t h e r  n o n -

c u r r e n t  a s s e t s )  

$  ( 1 , 4 3 6 )    ( 5 3 6 )   

    

C o n t r i b u t i o n s  f o r  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  a p p r o p r i a t e d  t o  a  d e d i c a t e d  

p e n s i o n  f u n d  a c c o u n t  o p e n e d  w i t h  B a n k  o f  T a i w a n .  T h e  p e n s i o n  p a y m e n t  t o  e a c h  e m p l o y e e  t h a t  i s  s u b j e c t  t o  

t h e  L a b o r  S t a n d a r d s  A c t  i s  b a s e d  o n  t h e  p e n s i o n  p o i n t  r e c e i v e d  f o r  t h e  y e a r s  o f  s e r v i c e  a n d  t h e  a v e r a g e  

s a l a r y  s i x  m o n t h s  p r i o r  t o  t h e  r e t i r e m e n t .  

( 1 )  C o m p o s i t i o n  o f  p l a n  a s s e t s  

T h e  p e n s i o n  f u n d  a p p r o p r i a t e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  L a b o r  S t a n d a r d s  

A c t  i s  m a n a g e d  b y  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  F u n d s ,  M i n i s t r y  o f  L a b o r  ( r e f e r r e d  t o  a s  t h e  “ B u r e a u  o f  L a b o r  

F u n d s ”  h e r e i n a f t e r ) .  A c c o r d i n g  t o  t h e  “ G u i d e l i n e s  f o r  L a b o r  P e n s i o n  F u n d  S a f e k e e p i n g  a n d  

I m p l e m e n t a t i o n , ”  t h e  a n n u a l  m i n i m u m  y i e l d  g e n e r a t e d  f r o m  t h e  u s e  o f  f u n d  m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  t h e  

i n t e r e s t  i n c o m e  g e n e r a t e d  f r o m  a  l o c a l  b a n k ’ s  t w o - y e a r  t i m e  d e p o s i t .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  l a b o r  p e n s i o n  f u n d  a c c o u n t  a t  t h e  B a n k  o f  T a i w a n  i s  w i t h  a  b a l a n c e  o f  

N T $ 4 7 , 4 3 9  t h o u s a n d  a n d  N T $ 1 , 2 4 4  t h o u s a n d  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  F o r  i n f o r m a t i o n  o f  t h e  

L a b o r  P e n s i o n  F u n d  A s s e t  M a n a g e m e n t ,  i n c l u d i n g  t h e  f u n d  y i e l d  r a t e  a n d  p e n s i o n  a s s e t  a l l o c a t i o n ,  p l e a s e  

r e f e r  t o  t h e  w e b s i t e  o f  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  F u n d s ,  M i n i s t r y  o f  L a b o r .  

( 2 )  C h a n g e s  i n  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  

T h e  d e t a i l s  o f  c h a n g e s  i n  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n  i n  

2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a r e  a s  f o l l o w s :  

  
2 0 2 4  2 0 2 3  

 D e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  o n  J a n u a r y  1  $  -    3 , 7 3 1   

 C u r r e n t  s e r v i c e  c o s t   3 8    6 6   

 I n t e r e s t  e x p e n s e s   5 0 6    5 4   

 R e - m e a s u r e m e n t  o f  n e t  d e f i n e d  b e n e f i t  l i a b i l i t i e s  

( a s s e t s )  

  

 -  A c t u a r i a l  g a i n s / l o s s e s  d u e  t o  e m p i r i c a l  a d j u s t m e n t   6 , 3 6 1    ( 4 5 0 )   

 -  A c t u a r i a l  g a i n s / l o s s e s  d u e  t o  c h a n g e  o f  f i n a n c i a l  

a s s u m p t i o n  

 ( 1 8 )    9 1   

 B e n e f i t s  p l a n n e d  t o  b e  p a i d   ( 2 , 4 5 0 )    ( 2 , 7 8 4 )   

 E f f e c t  o f  i n i t i a l  c o n s o l i d a t i o n  o f  s u b s i d i a r i e s   4 0 , 3 8 7    -   

 D e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  o n  D e c e m b e r  3 1  $  4 4 , 8 2 4    7 0 8   

    

 

  



N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 5 9 ～  

( 3 )  C h a n g e s  i n  t h e  f a i r  v a l u e  o f  p l a n  a s s e t s  

T h e  d e t a i l s  o f  c h a n g e s  i n  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n  a s s e t s  i n  

2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a r e  a s  f o l l o w s :  

  
2 0 2 4  2 0 2 3  

 F a i r  v a l u e  o f  p l a n  a s s e t s  o n  J a n u a r y  1  $  -    7 5 1   

 I n t e r e s t  r e v e n u e   5 4 7    1 1   

 R e - m e a s u r e m e n t  o f  n e t  d e f i n e d  b e n e f i t  l i a b i l i t i e s  

( a s s e t s )  

  

 -  A c t u a r i a l  g a i n s / l o s s e s  d u e  t o  e m p i r i c a l  a d j u s t m e n t   -    1 6   

 - R e t u r n  o n  p l a n  a s s e t s  ( e x c l u d i n g  c u r r e n t  i n t e r e s t )   4 , 5 0 7    -   

 A m o u n t  a l r e a d y  c o n t r i b u t e d  t o  t h e  p l a n   -    3 , 2 5 0   

 B e n e f i t s  p l a n n e d  t o  b e  p a i d   ( 2 , 4 5 0 )    ( 2 , 7 8 4 )   

 E f f e c t  o f  i n i t i a l  c o n s o l i d a t i o n  o f  s u b s i d i a r i e s   4 3 , 6 5 6    -   

 F a i r  v a l u e  o f  p l a n  a s s e t s  o n  D e c e m b e r  3 1  $  4 6 , 2 6 0    1 , 2 4 4   

    

( 4 )  E x p e n s e s  r e c o g n i z e d  i n  p r o f i t  a n d  l o s s  

T h e  d e t a i l s  o f  e x p e n s e s  r e c o g n i z e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a r e  a s  f o l l o w s :  

  
2 0 2 4  2 0 2 3  

 C u r r e n t  s e r v i c e  c o s t  $  3 8    6 6   

 N e t  i n t e r e s t  o f  n e t  d e f i n e d  b e n e f i t  a s s e t s / l i a b i l i t i e s   ( 4 1 )    4 3   

  $  ( 3 )    1 0 9   

    

 O p e r a t i n g  c o s t  $  -    1 0 9   

 M a n a g e m e n t  e x p e n s e s   ( 3 )    -   

 
 

$  ( 3 )    1 0 9   

    

( 5 )  A c t u a r i a l  a s s u m p t i o n s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  p r i n c i p a l  a c t u a r i a l  a s s u m p t i o n s  t o  d e c i d e  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  d e f i n e d  

b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  o n  t h e  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  d a t e  a r e  a s  f o l l o w s :  

  
2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 D i s c o u n t  r a t e   1 . 5 0 %    1 . 2 8 %   

 F u t u r e  s a l a r y  i n c r e a s e  r a t e   1 . 7 5 %    2 . 9 0 %   

    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  p l a n  t o  p a y  N T $ 1 0 2  t h o u s a n d  f o r  t h e  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n  w i t h i n  o n e  y e a r  

a f t e r  t h e  r e p o r t i n g  d a t e  a s  o f  2 0 2 4 .  

T h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  d u r a t i o n  o f  t h e  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n s  i s  8 . 9  y e a r s .  
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( 6 )  A n a l y s i s  o f  s e n s i t i v i t y  

T h e  e f f e c t  o f  c h a n g e s  i n  t h e  a d o p t e d  p r i n c i p a l  a c t u a r i a l  a s s u m p t i o n s  o n  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  d e f i n e d  

b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

  
E f f e c t  o n  d e f i n e d  b e n e f i t  o b l i g a t i o n s  

  

I n c r e a s e  b y  0 . 5 %  

D e c r e a s e  b y  

0 . 5 %  

 D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4    

 D i s c o u n t  r a t e  $  ( 9 8 1 )    1 , 0 1 0   

 F u t u r e  s a l a r y  i n c r e a s e  r a t e   9 8 9    ( 9 6 6 )   

    

 D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3    

 D i s c o u n t  r a t e  $  ( 4 4 )    4 7   

 F u t u r e  s a l a r y  i n c r e a s e  r a t e   4 6    ( 4 4 )   

    

S a i d  a n a l y s i s  o f  s e n s i t i v i t y  r e f e r s  t o  t h e  a n a l y s i s  o f  t h e  e f f e c t  p r o d u c e d  b y  a n y  c h a n g e  o f  s i n g l e  

h y p o t h e s i s  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e  t h a t  t h e  o t h e r  h y p o t h e s e s  r e m a i n  u n c h a n g e d .  I n  p r a c t i c e ,  a  l o t  o f  

c h a n g e s  i n  h y p o t h e s e s  m i g h t  b e  s t r u c t u r e d  w i t h  e a c h  o t h e r .  T h e  m e t h o d s  u s e d  b y  t h e  a n a l y s i s  o f  

s e n s i t i v i t y  a r e  i d e n t i c a l  w i t h  t h o s e  u s e d  t o  c a l c u l a t e  t h e  n e t  p e n s i o n  l i a b i l i t i e s  i n  t h e  B a l a n c e  S h e e t .  

2 .  D e f i n e d  c o n t r i b u t i o n  p l a n s  

T h e  d e f i n e d  c o n t r i b u t i o n  p l a n s  o f  t h e  C o m p a n y ,  U - B E S T ,  B O R O M I ,  S h a n g y u ,  M Y S O N ,  H S I N - L I ,  

F E E I  C H E R N G ,  S e n  T a i ,  Y u a n  Q i a o ,  Z A V I O  I N C . ,  Y u n k a n g  C e n t u r y ,  a n d  P o t a  T e c h n o l o g i e s  a r e  b a s e d  o n  

t h e  L a b o r  P e n s i o n  A c t .  A n  a m o u n t  e q u i v a l e n t  t o  6 %  o f  t h e  m o n t h l y  w a g e s  i s  a p p r o p r i a t e d  t o  t h e  L a b o r  

P e n s i o n  p e r s o n a l  a c c o u n t s  a t  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  I n s u r a n c e .  I n  t h e s e  p l a n s ,  a f t e r  a p p r o p r i a t i n g  a  f i x e d  

a m o u n t  t o  t h e  B u r e a u  o f  L a b o r  I n s u r a n c e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  n o  l e g a l  o r  c o n s t r u c t i v e  o b l i g a t i o n  

t o  m a k e  a d d i t i o n a l  c o n t r i b u t i o n .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  p e n s i o n  e x p e n s e  a s  o f  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  u n d e r  t h e  d e f i n e d  c o n t r i b u t i o n  p l a n s  

a m o u n t e d  t o  N T $ 8 , 8 1 2  t h o u s a n d  a n d  N T $ 6 , 0 4 5  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  

( X X I I I )  I n c o m e  t a x    

1 .  T h e  C o m p a n y ’ s  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s  a r e  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 I n c o m e  t a x  e x p e n s e s  f o r  t h e  c u r r e n t  p e r i o d         

 G e n e r a t e d  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d  $  9 7 , 3 2 2    1 0 , 6 8 7   

 L a n d  v a l u e  i n c r e m e n t  t a x   1 , 2 1 1    2 , 2 4 7   

 A d j u s t m e n t  t o  p r e v i o u s  y e a r ' s  i n c o m e  t a x   -    ( 1 4 )   

   9 8 , 5 3 3    1 2 , 9 2 0   

 D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  g a i n s        

   O c c u r r e n c e  a n d  r e v e r s a l  o f  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e   ( 9 6 4 )    ( 2 , 0 1 5 )   

   R e c o g n i t i o n  o f  t a x a t i o n  l o s s e s  u n r e c o g n i z e d  i n  t h e  

p r e v i o u s  p e r i o d  

 ( 4 2 , 5 9 5 )    ( 6 , 5 6 1 )   

   ( 4 3 , 5 5 9 )    ( 8 , 5 7 6 )   

 I n c o m e  t a x  e x p e n s e s   $  5 4 , 9 7 4    4 , 3 4 4   
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2 .  T h e  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s  ( i n t e r e s t s )  r e c o g n i z e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a s  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  

a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

   2 0 2 4  2 0 2 3  

 I t e m s  n o t  r e c l a s s i f i e d  i n t o  i n c o m e :        

 R e m e a s u r e m e n t  o f  d e f i n e d  b e n e f i t  p l a n  $  ( 3 6 7 )    7 5   

 I t e m s  t h a t  m a y  b e  r e c l a s s i f i e d  s u b s e q u e n t l y  t o  p r o f i t  o r  l o s s :        

 U n r e a l i z e d  v a l u a t i o n  g a i n s  o r  l o s s  o n  i n v e s t m e n t  i n  d e b t  

i n s t r u m e n t  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  $  ( 5 7 )    -   

    

3 .  T h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s  a n d  n e t  l o s s  b e f o r e  t a x  i s  a d j u s t e d  

a s  f o l l o w s :  

   2 0 2 4  2 0 2 3  

 N e t  l o s s  b e f o r e  t a x  $  ( 8 6 , 9 8 9 )    ( 1 4 4 , 5 3 5 )   

 I n c o m e  t a x  c a l c u l a t e d  b a s e d  o n  t h e  i n c o m e  t a x  r a t e  o f  t h e  

c o u n t r y  t h e  C o m p a n y  o p e r a t e s   ( 1 7 , 3 9 8 )    ( 2 8 , 9 0 7 )   

 T a x - f r e e  i n c o m e  f r o m  l a n d   ( 1 , 9 6 4 )    ( 5 , 9 6 8 )   

 L a n d  v a l u e  i n c r e m e n t  t a x   1 , 2 1 1    2 , 2 4 7   

 E f f e c t  o f  T W S E ’ s  S t o p  T a x a t i o n  P o l i c y   2 , 2 2 3    ( 6 , 4 2 8 )   

 N o n - d e d u c t i b l e  e x p e n s e s   1 2 , 9 3 7    8 , 9 1 2   

 T a x - e x e m p t  d i v i d e n d  i n c o m e   ( 2 , 5 9 5 )    ( 4 , 7 3 7 )   

 V a l u a t i o n  g a i n s  o r  l o s s e s  o n  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a t  

f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s   ( 1 0 , 3 5 8 )    ( 1 5 , 8 6 0 )   

 R e c o g n i t i o n  o f  t a x a t i o n  l o s s  n o t  r e c o g n i z e d  i n  p r e v i o u s  

p e r i o d   ( 4 2 , 5 9 5 )    ( 6 , 5 6 1 )   

 D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a n d  o v e r e s t i m a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  

i n  t h e  p r e v i o u s  p e r i o d   2 2 9    3 , 1 5 0   

 C u r r e n t  t a x a t i o n  l o s s  o f  u n r e c o g n i z e d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  

a s s e t s   3 4 , 9 4 9    4 1 , 4 6 2   

 U n r e c o g n i z e d  c h a n g e s  i n  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e   1 6 , 0 7 0    3 , 2 9 1   

 I m p o s i t i o n  o n  u n d i s t r i b u t e d  e a r n i n g s   1 3 2    -   

 O v e r e s t i m a t i o n  i n  t h e  p r e v i o u s  p e r i o d   -    ( 1 4 )   

 R e a l i z e d  i n v e s t m e n t  l o s s   ( 2 , 3 1 2 )    -   

 I n c o m e  b a s i c  t a x   2 9 , 3 2 2    -   

 O t h e r s   3 5 , 1 2 3    1 3 , 7 5 7   

  $  5 4 , 9 7 4    4 , 3 4 4   
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4 .  D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

( 1 )  U n r e c o g n i z e d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  

T h e  i t e m s  n o t  r e c o g n i z e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a s  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a r e  s t a t e d  a s  

f o l l o w s :  

  
2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 D e d u c t i b l e  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  $  2 7 0 , 2 8 4    1 8 9 , 9 4 6   

 T a x a t i o n  l o s s   2 , 6 0 7 , 9 5 7    2 , 7 0 4 , 5 9 0   

  $  2 , 8 7 8 , 2 4 1    2 , 8 9 4 , 5 3 6   

    

A c c o r d i n g  t o  t h e  I n c o m e  T a x  A c t ,  t a x a t i o n  m a y  b e  m a d e  o n  i t s  n e t  i n c o m e  a f t e r  d e d u c t i o n  o f  l o s s e s  

i n c u r r e d  i n  t h e  p r e c e d i n g  t e n  y e a r s  a s  v e r i f i e d  a n d  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o m p e t e n t  t a x  c o l l e c t i o n  a u t h o r i t y  

f r o m  t h e  c u r r e n t  i n c o m e .  S a i d  i t e m s  w e r e  n o t  r e c o g n i z e d  a s  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s ,  b e c a u s e  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e v a l u a t e d  t h a t  t h e y  w e r e  n o t  l i k e l y  t o  h a v e  s u f f i c i e n t  t a x a b l e  i n c o m e  t o  c o v e r  t h e  

l o s s e s .  

A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  d e d u c t i o n  p e r i o d  o f  t h e  t a x a t i o n  l o s s  o f  i t e m s  w h i c h  h a v e  n o t  y e t  

b e e n  r e c o g n i z e d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  a s  f o l l o w s :  

 
Year of loss 

Unrecognized Losses yet to be 

deducted Last year for deduction 

 T h e  C o m p a n y    

 2 0 1 5  $  8 5 , 9 5 7   2 0 2 5  

 2 0 1 6   8 2 , 5 7 4   2 0 2 6  

 2 0 1 7   2 2 , 0 1 2   2 0 2 7  

 2 0 1 9   6 6 , 1 5 4   2 0 2 9  

 2 0 2 0   1 3 5 , 3 9 1   2 0 3 0  

 2 0 2 1   4 6 , 4 5 8   2 0 3 1  

 2 0 2 2   1 8 7 , 1 4 8   2 0 3 2  

 D e c l a r e d  i n  2 0 2 3   1 3 3 , 5 6 5   2 0 3 3  

 E x p e c t e d  t o  b e  d e c l a r e d  i n  2 0 2 4   1 1 2 , 2 5 4   2 0 3 4  

 F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  C O . ,  L T D .    

 2 0 1 5   2 3 4 , 6 5 8   2 0 2 5  

 2 0 1 7   2 1 , 6 9 4   2 0 2 7  

 2 0 1 8   5 9 4 , 7 2 3   2 0 2 8  

 2 0 2 0   1 5 , 4 4 0   2 0 3 0  

 2 0 2 1   4 1 , 7 7 1   2 0 3 1  

 2 0 2 2   1 8 , 1 8 8   2 0 3 2  

 D e c l a r e d  i n  2 0 2 3   1 2 , 4 5 4   2 0 3 3  

 E x p e c t e d  t o  b e  d e c l a r e d  i n  2 0 2 4   3 , 0 8 5   2 0 3 4  

 M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .    

 2 0 1 5   1 8 6 , 8 7 6   2 0 2 5  

 2 0 1 6   7 7 , 9 4 4   2 0 2 6  

 2 0 1 7   8 3 , 1 5 1   2 0 2 7  

 2 0 1 8   2 8 , 2 9 8   2 0 2 8  

 2 0 1 9   3 1 , 3 7 0   2 0 2 9  

 2 0 2 0   6 5 , 7 7 9   2 0 3 0  

 2 0 2 1   3 3 , 0 8 2   2 0 3 1  

 2 0 2 2   2 1 , 1 9 4   2 0 3 2  
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Year of loss 

Unrecognized Losses yet to be 

deducted Last year for deduction 

 Z A V I O  I N C .    

 2 0 1 9   3 , 0 5 1   2 0 2 9  

 2 0 2 0   6 , 0 2 4   2 0 3 0  

 2 0 2 2   5 4 0   2 0 3 2  

 Y u a n  Q i a o    

 D e c l a r e d  i n  2 0 2 3   1 , 3 0 8   2 0 3 3  

 S e n  T a i    

 D e c l a r e d  i n  2 0 2 3   3 3 , 3 1 1   2 0 3 3  

 E x p e c t e d  t o  b e  d e c l a r e d  i n  2 0 2 4   3 1 , 1 6 2   2 0 3 4  

 H S I N - L I    

 D e c l a r e d  i n  2 0 2 3   1 1 , 0 9 7   2 0 3 3  

 E x p e c t e d  t o  b e  d e c l a r e d  i n  2 0 2 4   3 2 , 3 0 7   2 0 3 4  

 P o n y  L e a t h e r  C o r p o r a t i o n    

 2 0 2 0   4 8 , 8 9 8   2 0 3 0  

 2 0 2 1   9 , 6 2 4   2 0 3 1  

 2 0 2 2   8 , 9 3 6   2 0 3 2  

 D e c l a r e d  i n  2 0 2 3   7 7 , 9 5 0   2 0 3 3  

 E x p e c t e d  t o  b e  d e c l a r e d  i n  2 0 2 4   2 , 5 2 9   2 0 3 4  

  $ 2,607,957   

    

    

( 2 )  U n r e c o g n i z e d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t i e s :  N o n e .  

( 3 )  R e c o g n i z e d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

T h e  c h a n g e s  i n  t h e  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a r e  a s  f o l l o w s :  

D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s :  

  D e f e r r e d  s a l e s  

e x p e n s e s  

L o s s  

c a r r y f o r w a r d s  

P e n s i o n  

e x p e n s e s  O t h e r s  T o t a l  

 B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  4 , 1 9 6    5 , 3 4 7    -    2 , 4 8 1    1 2 , 0 2 4   

 ( D e b i t ) / c r e d i t  p r o f i t  a n d  l o s s   8 8    3 , 2 2 2    -    ( 2 , 1 5 1 )    1 , 1 5 9   

 ( D e b i t ) c r e d i t  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e   -    -    -    5 7    5 7   

 G e n e r a t e d  f r o m  m e r g e r  &  a c q u i s i t i o n   -    1 6 0    -    1 4 , 2 0 7    1 4 , 3 6 7   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  4 , 2 8 4    8 , 7 2 9    -    1 4 , 5 9 4    2 7 , 6 0 7   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  4 , 1 0 4    5 , 3 8 4    5 9 0    4 , 6 0 7    1 4 , 6 8 5   

 ( D e b i t ) / c r e d i t  p r o f i t  a n d  l o s s   9 2    ( 3 7 )    ( 5 1 5 )    ( 2 , 1 2 6 )    ( 2 , 5 8 6 )   

 ( D e b i t ) c r e d i t  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e   -    -    ( 7 5 )    -    ( 7 5 )   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  4 , 1 9 6    5 , 3 4 7    -    2 , 4 8 1    1 2 , 0 2 4   
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D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t i e s :  

  

L a n d  v a l u e  

i n c r e m e n t  t a x  

G e n e r a t e d  f r o m  

m e r g e r  &  

a c q u i s i t i o n  O t h e r s  T o t a l  

 B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  3 1 , 4 4 8    3 3 , 7 3 8    1 , 0 0 0    6 6 , 1 8 6   

 ( D e b i t ) / c r e d i t  p r o f i t  a n d  l o s s   -    ( 8 4 6 )    1 , 0 4 1    1 9 5   

 D e b i t / ( c r e d i t )  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e   -    -    ( 3 6 7 )    ( 3 6 7 )   

 G e n e r a t e d  f r o m  m e r g e r  &  a c q u i s i t i o n   -    -    7 5 4    7 5 4   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  3 1 , 4 4 8    3 2 , 8 9 2    2 , 4 2 8    6 6 , 7 6 8   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  3 1 , 4 4 8    4 1 , 7 6 0    1 7 9    7 3 , 3 8 7   

 ( D e b i t ) / c r e d i t  p r o f i t  a n d  l o s s   -    ( 5 , 4 2 2 )    8 2 1    ( 4 , 6 0 1 )   

 G e n e r a t e d  f r o m  m e r g e r  &  a c q u i s i t i o n   -    ( 2 , 6 0 0 )    -    ( 2 , 6 0 0 )   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  3 1 , 4 4 8    3 3 , 7 3 8    1 , 0 0 0    6 6 , 1 8 6   

      

5 .  T h e  i n c o m e  t a x  r e t u r n s  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  p r o f i t - s e e k i n g  b u s i n e s s  h a v e  b e e n  a u t h o r i z e d  b y  t h e  c o m p e t e n t  t a x  

c o l l e c t i o n  a u t h o r i t y  u p  t o  2 0 2 1 .  

( X X I V )  C a p i t a l  a n d  o t h e r  e q u i t y    

T h e  t o t a l  a u t h o r i z e d  c a p i t a l - c o m m o n  s t o c k s  o f  t h e  C o m p a n y  w e r e  b o t h  N T $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  a t  t h e  p a r  

v a l u e  o f  N T $ 1 0  p e r  s h a r e ,  d i v i d e d  i n t o  5 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  s h a r e s  r e s p e c t i v e l y ,  a s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  

2 0 2 3 .  T h e  s h a r e s  i s s u e d  r e f e r  t o  t h e  c o m m o n  s t o c k s  t o t a l i n g  3 0 1 , 0 1 6  t h o u s a n d  s h a r e s  a n d  2 8 0 , 4 1 7  t h o u s a n d  

s h a r e s ,  r e s p e c t i v e l y ,  a n d  a l l  t h e  c a p i t a l  f u n d s  f o r  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  h a v e  b e e n  r e c e i v e d .  

T h e  o u t s t a n d i n g  s t o c k  o f  t h e  C o m p a n y  ( U n i t :  T h o u s a n d  S h a r e s )  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  i s  a d j u s t e d  a s  f o l l o w s :  

 

 C o m m o n  s t o c k  

  2 0 2 4  2 0 2 3  

 B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1   2 8 0 , 4 1 7    2 1 9 , 0 4 2   

 C o n v e r s i o n  o f  c o r p o r a t e  b o n d s   1 6 , 1 3 8    1 , 3 7 5   

 E x e r c i s e  o f  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n s   4 , 4 6 1    -   

 C a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e   -    6 0 , 0 0 0   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1   3 0 1 , 0 1 6    2 8 0 , 4 1 7   

    

1 .  I s s u a n c e  o f  c o m m o n  s t o c k  

I n  2 0 2 4 ,  t h e  C o m p a n y  i s s u e d  4 , 4 6 1  t h o u s a n d  o r d i n a r y  s h a r e s  a t  N T $ 1 1 . 6  p e r  s h a r e  d u e  t o  e m p l o y e e  

s t o c k  o p t i o n  e x e r c i s e d  i n  2 0 2 4 ;  p a y m e n t  o f  N T $ 5 1 , 7 4 8  t h o u s a n d  w a s  r e c e i v e d ;  p a y m e n t  f o r  a l l  i s s u e d  s h a r e s  

h a s  b e e n  r e c e i v e d .  A s  o f  D e c e m b e r  3 0 ,  2 0 2 4 ,  t h e r e  w e r e  s t i l l  4 0 5 , 0 0 0  s h a r e s  t h a t  h a v e  n o t  b e e n  r e g i s t e r e d  

w i t h  t h e  C o m p a n y .  

1 6 , 1 3 8  t h o u s a n d  a n d  1 , 3 7 5  t h o u s a n d  n e w  s h a r e s  w e r e  i s s u e d  a t  t h e  p a r  v a l u e  u p o n  t h e  c o n v e r t i b l e  

c o r p o r a t e  b o n d  h o l d e r s ’  e x e r c i s e  o f  t h e  r i g h t  o f  c o n v e r s i o n  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  r e s p e c t i v e l y .  T h e  t o t a l  a m o u n t  

w a s  N T $ 1 6 1 , 3 8 1  a n d  N T $ 1 3 , 7 4 8  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  t h e r e  w e r e  

s t i l l  0  s h a r e s  a n d  1 , 3 5 9  s h a r e s ,  r e s p e c t i v e l y ,  t h a t  h a v e  n o t  b e e n  r e g i s t e r e d  w i t h  t h e  C o m p a n y .  

T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  t o  c a r r y  o u t  a  c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  o f  N T $ 6 0 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  t h r o u g h  

t h e  i s s u a n c e  o f  6 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  s h a r e s  w i t h  a  p a r  v a l u e  o f  N T $ 1 0  p e r  s h a r e  o n  M a y  1 9 ,  2 0 2 3 ,  w h i c h  w a s  

a p p r o v e d  b y  t h e  F i n a n c i a l  S u p e r v i s o r y  C o m m i s s i o n .  S e p t e m b e r  1 5 ,  2 0 2 3  w a s  a d o p t e d  a s  t h e  r e c o r d  d a y  f o r  

t h e  c a p i t a l  i n c r e a s e ,  a n d  t h e  l e g a l  r e g i s t r a t i o n  p r o c e d u r e s  h a v e  b e e n  c o m p l e t e d .  
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2 .  C a p i t a l  s u r p l u s  

T h e  b a l a n c e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  c a p i t a l  s u r p l u s  i s  a s  f o l l o w s :  

 

  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 S t o c k  p r e m i u m  ( i n c l u d i n g  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d  p r e m i u m )  $  2 6 0 , 8 6 7    1 8 7 , 8 8 8   

 C h a n g e s  i n  n e t  w o r t h  o f  t h e  s u b s i d i a r y ’ s  e q u i t y  r e c o g n i z e d  u n d e r  

e q u i t y  m e t h o d   3 0 0 , 1 3 7    4 2 , 3 1 3   

 E l e m e n t s  o f  e q u i t y  r e c o g n i z e d  u p o n  i s s u a n c e  o f  c o n v e r t i b l e  

c o r p o r a t e  b o n d s  -  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n s   4 0 , 7 9 2    1 6 , 3 5 8   

 T r e a s u r y  s t o c k  t r a d i n g   1 4 , 9 0 5    2 , 6 2 3   

 E m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n s   8 , 2 9 9    1 5 , 4 1 6   

 O t h e r s  -  i n v a l i d  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n s   8 , 3 8 1    7 , 7 5 1   

 O t h e r s  -  e x e r c i s e  o f  d i s g o r g e m e n t   1 6 , 3 1 0    1 6 , 3 1 0   

  $  6 4 9 , 6 9 1    2 8 8 , 6 5 9   

    

P u r s u a n t  t o  t h e  C o m p a n y  A c t ,  t h e  c a p i t a l  s u r p l u s  s h a l l  b e  f i r s t  u s e d  t o  o f f s e t  l o s s e s ,  t h e n  n e w  s h a r e s  o r  

c a s h  m a y  b e  a l l o c a t e d  b a s e d  o n  r e a l i z e d  c a p i t a l  s u r p l u s .  T h e  t e r m  “ r e a l i z e d  c a p i t a l  s u r p l u s ”  r e f e r r e d  t o  i n  t h e  

p r e c e d i n g  p a r a g r a p h  i n c l u d e s  t h e  s h a r e s  i s s u e d  a t  p r e m i u m  e x c e s s i n g  t h e  p a r  v a l u e  a n d  t h e  g a i n s  i n  t h e  f o r m  

o f  g i f t s .  A c c o r d i n g  t o  t h e  R e g u l a t i o n s  G o v e r n i n g  t h e  O f f e r i n g  a n d  I s s u a n c e  o f  S e c u r i t i e s  b y  t h e  I s s u e r ,  t h e  

c a p i t a l  s u r p l u s  t h a t  c a n  b e  c a p i t a l i z e d  a n n u a l l y  s h a l l  n o t  e x c e e d  1 0 %  o f  t h e  t o t a l  p a i d - i n  c a p i t a l .  

T h e  C o m p a n y ’ s  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  o n  M a r c h  1 0 ,  2 0 2 3  t o  d i s t r i b u t e  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  f r o m  

t h e  c a p i t a l  s u r p l u s ,  N T $ 6 5 , 7 1 2  t h o u s a n d .   

3 .  R e t a i n e d  e a r n i n g s  

A c c o r d i n g  t o  t h e  C o m p a n y ' s  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n ,  t h e  C o m p a n y ' s  e a r n i n g s  o r  l o s s  o f f - s e t t i n g  m a y  

b e  m a d e  a t  t h e  e n d  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r .  W h e n  t h e  e a r n i n g s  a r e  d i s t r i b u t e d ,  t a x  s h a l l  b e  p a i d  f i r s t  t o  m a k e  u p  

f o r  t h e  l o s s e s  o f  t h e  p r e v i o u s  y e a r s ,  a n d  t h e n  t h e  e m p l o y e e ' s  r e m u n e r a t i o n  s h a l l  b e  r e t a i n e d ,  f o l l o w e d  b y  

% 1 0  L e g a l  r e s e r v e ,  e x c e p t  w h e n  t h e  l e g a l  r e s e r v e  r e a c h e s  t h e  a m o u n t  o f  t h e  C o m p a n y ' s  p a i d - i n  c a p i t a l ;  a n d  

t h e  p r o v i s i o n  o r  r e v e r s a l  o f  s p e c i a l  r e s e r v e  i s  t o  b e  a l l o c a t e d  a c c o r d i n g  t o  t h e  l a w s  o r  r e g u l a t i o n s  o f  t h e  

c o m p e t e n t  a u t h o r i t y ;  t h e  r e m a i n d e r ,  i f  a n y ,  m a y  b e  a d d e d  t o  t h e  a c c u m u l a t e d  u n d i s t r i b u t e d  e a r n i n g s  a s  t h e  

d i v i d e n d s  t o  s h a r e h o l d e r s .  T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  p r e p a r e  a  p r o p o s a l  f o r  d i s t r i b u t i o n .  I f  t h e  d i s t r i b u t i o n  

i s  m a d e  b y  w a y  o f  t h e  i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s ,  s u c h  m a t t e r  s h a l l  b e  f i r s t  s u b m i t t e d  t o  t h e  S h a r e h o l d e r s ' 

M e e t i n g  f o r  r e s o l u t i o n  b e f o r e  d i s t r i b u t i o n .  W h e r e  t h e  s a m e  i s  d i s t r i b u t e d  i n  c a s h ,  t h e  d i s t r i b u t i o n  s h a l l  b e  

s u b j e c t  t o  a  s p e c i a l  r e s o l u t i o n  m a d e  b y  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s .  I f  t h e  C o m p a n y  h a s  a n n u a l  e a r n i n g s ,  i t  s h a l l  

f i r s t  p a y  t a x e s ,  m a k e  u p  a n y  l o s s e s  f r o m  p a s t  y e a r s ,  a n d  t h e n  m a k e  c o n t r i b u t i o n  o f  1 0 %  o f  t h e  b a l a n c e  t o  t h e  

l e g a l  r e s e r v e ,  u n l e s s  t h e  l e g a l  r e s e r v e  r e a c h e s  t h e  C o m p a n y  t o t a l  p a i d - i n  c a p i t a l ,  a n d  a l s o  m a k e  p r o v i s i o n  o r  

r e v e r s a l  o f  s p e c i a l  r e s e r v e s  a c c o r d i n g  t o  t h e  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s  o r  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  c o m p e t e n t  

a u t h o r i t y .  I f  t h e r e  i s  a  s u r p l u s ,  t h e  b a l a n c e  a n d  t h e  a c c u m u l a t e d  u n d i s t r i b u t e d  s u r p l u s ,  b e g i n n i n g  s h a l l  b e  

a l l o c a t e d  s u b j e c t  t o  t h e  e a r n i n g s  a l l o c a t i o n  p l a n  p r o p o s e d  b y  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  a n d  r e s o l v e d  b y  a  

s h a r e h o l d e r s ’  m e e t i n g .  

P u r s u a n t  t o  A r t i c l e s  2 4 0  a n d  2 4 1  o f  t h e  C o m p a n y  A c t ,  t h e  C o m p a n y  s h a l l  a u t h o r i z e  i t s  B o a r d  o f  

D i r e c t o r s  t o  d i s t r i b u t e  d i v i d e n d s ,  a n d  b o n u s e s ,  l e g a l  r e s e r v e  a n d  c a p i t a l  r e s e r v e  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  i n  t h e  

f o r m  o f  c a s h  a f t e r  a  r e s o l u t i o n  h a s  b e e n  a d o p t e d  b y  a  m a j o r i t y  v o t e  a t  a  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  

a t t e n d e d  b y  t w o - t h i r d s  o f  t h e  t o t a l  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s ;  a n d  i n  a d d i t i o n  t h e r e t o  a  r e p o r t  o f  s u c h  d i s t r i b u t i o n  

s h a l l  b e  s u b m i t t e d  t o  t h e  s h a r e h o l d e r s ’  m e e t i n g .  

I n  o r d e r  t o  s u p p o r t  t h e  C o m p a n y ’ s  l o n g - t e r m  g r o w t h ,  t h e  C o m p a n y ’ s  d i v i d e n d  d i s t r i b u t i o n  p o l i c y  a i m s  

t o  s a t i s f y  t h e  f u t u r e  b u s i n e s s  d e v e l o p m e n t .  A f t e r  t a k i n g  i n t o  c o n s i d e r a t i o n  t h e  c o n d i t i o n s ,  s u c h  a s  r o b u s t  
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f i n a n c i a l  s t r u c t u r e ,  m a i n t e n a n c e  o f  s t a b l e  d i v i d e n d s ,  a n d  p r o t e c t i o n  o f  r e a s o n a b l e  r e m u n e r a t i o n  t o  

s h a r e h o l d e r s  c o m p r e h e n s i v e l y ,  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  p r e p a r e s  t h e  a d e q u a t e  e a r n i n g s  a l l o c a t i o n  p l a n .  I n  

c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  b a l a n c e d  a n d  s t a b l e  d i v i d e n d  p o l i c y ,  t h e  C o m p a n y  a l l o c a t e s  3 0 %  o f  t h e  d i s t r i b u t a b l e  

e a r n i n g s  a s  t h e  s h a r e h o l d e r  b o n u s  a t  t h e  e n d  o f  e a c h  h a l f  o f  t h e  f i s c a l  y e a r ,  p r o v i d e d  t h a t  w h e r e  t h e  

d i s t r i b u t a b l e  e a r n i n g s  a r e  l e s s  t h a n  1 0 %  o f  t h e  p a i d - i n  c a p i t a l ,  n o  b o n u s  m a y  b e  d i s t r i b u t e d  p e r  r e s o l u t i o n  o f  

t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s .  T h e  s h a r e h o l d e r  b o n u s  m a y  b e  d i s t r i b u t e d  i n  t h e  f o r m  o f  s t o c k  o r  i n  c a s h ,  p r o v i d e d  

t h a t  t h e  c a s h  d i v i d e n d  s h a l l  b e  n o  l e s s  t h a n  1 0 %  o f  t h e  t o t a l  d i v i d e n d s .  A t  l e a s t  3 0 %  o f  t h e  d i s t r i b u t a b l e  

e a r n i n g s  u p o n  a n n u a l  f i n a l  a c c o u n t i n g  s h a l l  b e  a p p r o p r i a t e d  a s  t h e  s h a r e h o l d e r  b o n u s ,  p r o v i d e d  t h a t  t h e  c a s h  

d i v i d e n d  s h a l l  b e  n o  l e s s  t h a n  1 0 %  o f  t h e  t o t a l  d i v i d e n d s .  

E a r n i n g s  d i s t r i b u t i o n :  

T h e  C o m p a n y ’ s  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  o n  A u g u s t  1 1 ,  2 0 2 2  t h a t  n o  d i v i d e n d s  s h o u l d  b e  

d i s t r i b u t e d  i n  1 H  o f  2 0 2 2 .  

F o r  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  c a s h  d i v i d e n d s  f r o m  e a r n i n g s  i n  2 H  o f  2 0 2 2  a s  r e s o l v e d  b y  t h e  C o m p a n y ’ s  

B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o n  M a r c h  1 0 ,  2 0 2 3 ,  t h e  d i v i d e n d s  t o  b e  d i s t r i b u t e d  t o  t h e  o w n e r s  o f  t h e  p a r e n t  a r e  s t a t e d  

a s  f o l l o w i n g :  

  2H of 2022 
  Payout ratio 

(NT$) 
Amount 

 D i v i d e n d s  d i s t r i b u t e d  t o  t h e  o w n e r s  o f  c o m m o n  s h a r e s :        

  C a s h  $ 0.40   87,617  

    

T h e  C o m p a n y ’ s  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  o n  A u g u s t  1 0 ,  2 0 2 3  t h a t  n o  d i v i d e n d s  s h o u l d  b e  

d i s t r i b u t e d  i n  1 H  o f  2 0 2 3 .  

T h e  C o m p a n y  h a d  n o  a c c u m u l a t e d  e a r n i n g s  a v a i l a b l e  f o r  d i s t r i b u t i o n  i n  2 0 2 3 .  T h e r e f o r e ,  t h e  

C o m p a n y  r e s o l v e d  t h e  l o s s  c o m p e n s a t i o n  p l a n s  2 0 2 3  a t  t h e  a n n u a l  g e n e r a l  m e e t i n g s  o n  M a y  2 9 ,  2 0 2 4 .  

T h e  C o m p a n y ’ s  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  o n  A u g u s t  1 2 ,  2 0 2 4  t h a t  n o  d i v i d e n d s  s h o u l d  b e  

d i s t r i b u t e d  i n  1 H  o f  2 0 2 4 .  

T h e  r e l a t e d  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  a c c e s s e d  o n  t h e  M O P S .  

4 .  T r e a s u r y  s t o c k  

T h e  c h a n g e s  i n  t h e  C o m p a n y ’ s  s t o c k  h e l d  b y  t h e  s u b s i d i a r i e s  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a r e  d e t a i l e d  a s  f o l l o w s :  

  2 0 2 4  

 N a m e  o f  S u b s i d i a r y  

Q u a n t i t y  o f  

s h a r e s ,  b e g i n n i n g  

I n c r e a s e  i n  t h e  

c u r r e n t  p e r i o d  

D e c r e a s e  i n  t h e  

c u r r e n t  p e r i o d  

Q u a n t i t y  o f  

s h a r e s ,  e n d i n g  

 

U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .   1 9 , 9 8 3 , 0 5 8    -    -    1 9 , 9 8 3 , 0 5 8   

 

F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   6 , 1 6 0 , 9 0 3    1 , 1 7 6 , 1 3 5    7 , 3 3 7 , 0 3 8    -   

 H S I N - L I   4 , 6 0 2 , 5 4 8    1 , 3 7 6 , 0 6 8    5 , 9 7 8 , 6 1 6    -   

 M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .   2 5 8 , 2 9 1    -    2 5 8 , 2 9 1    -   

   3 1 , 0 0 4 , 8 0 0    2 , 5 5 2 , 2 0 3    1 3 , 5 7 3 , 9 4 5    1 9 , 9 8 3 , 0 5 8   
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  2 0 2 3  

 N a m e  o f  S u b s i d i a r y  

Q u a n t i t y  o f  

s h a r e s ,  b e g i n n i n g  

I n c r e a s e  i n  t h e  

c u r r e n t  p e r i o d  

D e c r e a s e  i n  t h e  

c u r r e n t  p e r i o d  

Q u a n t i t y  o f  

s h a r e s ,  e n d i n g  

 

U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .   1 7 , 0 2 3 , 0 5 8    2 , 9 6 0 , 0 0 0    -    1 9 , 9 8 3 , 0 5 8   

 

F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   2 , 1 3 0 , 9 0 3    4 , 0 3 0 , 0 0 0    -    6 , 1 6 0 , 9 0 3   

 H S I N - L I   8 0 2 , 5 4 8    3 , 8 0 0 , 0 0 0    -    4 , 6 0 2 , 5 4 8   

 M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .   2 5 8 , 2 9 1    -    -    2 5 8 , 2 9 1   

   2 0 , 2 1 4 , 8 0 0    1 0 , 7 9 0 , 0 0 0    -    3 1 , 0 0 4 , 8 0 0   

      

T h e  C o m p a n y  s h a l l  t r e a t  t h e  C o m p a n y ’ s  s t o c k  h e l d  b y  t h e  i n v e s t e e s  c o n t r o l l e d  b y  i t ,  n a m e l y  U - B E S T ,  

F E E I  C H E R N G ,  H S I N - L I  a n d  M Y S O N ,  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  b u s i n e s s  a n d  p r o p e r t y  m a n a g e m e n t  a s  t h e  

t r e a s u r y  s t o c k  w h e n  p r e p a r i n g  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  S a i d  c o m p a n i e s  h e l d  t h e  C o m p a n y ’ s  s t o c k  t o t a l i n g  

1 9 , 9 8 3  t h o u s a n d  s h a r e s  a n d  3 1 , 0 0 5  t h o u s a n d  s h a r e s ,  a t  t h e  m a r k e t  p r i c e  o f  N T $ 2 9 9 , 7 4 5  t h o u s a n d  a n d  

N T $ 3 9 3 , 7 6 1  t h o u s a n d ,  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  T h e  C o m p a n y  s t a t e d  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  

t r e a s u r y  s t o c k  a s  N T $ 4 6 , 7 1 2  t h o u s a n d  a n d  N T $ 8 2 , 3 0 3  t h o u s a n d ,  s u b j e c t  t o  t h e  s h a r e h o l d i n g s  p u r s u a n t  t o  t h e  

r e l e v a n t  r e q u i r e m e n t s .   

5 .  O t h e r  e q u i t y  

  Exchange 

differences on 

translation of 

foreign financial 

statements 

Unrealized valuation gain 

(loss) from financial assets at 

fair value through other 

comprehensive income  Total 

 O p e n i n g  b a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  ( 1 8 2 )    1 9 7    1 5   

  F o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s l a t i o n  d i f f e r e n c e  ( n e t  a f t e r  

t a x )  
         

   C o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s   4    -    4   

  U n r e a l i z e d  p r o f i t  o r  l o s s  f r o m  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  

a t  f a i r  v a l u e s  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

p r o f i t  o r  l o s s  

   

   C o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s   -    ( 1 7 0 )    ( 1 7 0 )   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $ (178)   27   (151)  

 O p e n i n g  b a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 3  $  ( 1 8 2 )    2 , 2 1 1    2 , 0 2 9   

  U n r e a l i z e d  p r o f i t  o r  l o s s  f r o m  t h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  

a t  f a i r  v a l u e s  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

p r o f i t  o r  l o s s  

   

   C o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s   -    1 , 2 7 9    1 , 2 7 9   

 D i s p o s a l  o f  i n v e s t m e n t  i n  e q u i t y  i n s t r u m e n t  a t  

f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  

         

 C o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s   -    ( 3 , 2 9 3 )    ( 3 , 2 9 3 )   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $ (182)   197   15  
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( X X V )  S h a r e - b a s e d  p a y m e n t  t r a n s a c t i o n s    

E m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n s  

1 .  T h e  C o m p a n y  a d o p t e d  t h e  p a i d  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n  s c h e m e  i n  J u l y  2 0 2 0 ,  a n d  e s t i m a t e d  t h e  r e m u n e r a t i o n  

c o s t  u n d e r  t h e  f a i r  v a l u e  m e t h o d .  M e a n w h i l e ,  i t  a d o p t e d  t h e  B l a c k - S c h o l e s  M o d e l  t o  e s t i m a t e  t h e  g r a n t e d  

q u a n t i t y ,  e x e r c i s e  p r i c e ,  v e s t e d  c o n d i t i o n s  a n d  h y p o t h e s e s  a t  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  s t o c k  o p t i o n s  o n  t h e  g r a n t  

d a t e  a s  f o l l o w s :  

G r a n t  d a t e  1 0 9 . 9 . 7  

G r a n t e d  q u a n t i t y  9 , 0 0 0 , 0 0 0  s h a r e s  

E x e r c i s e  p r i c e  C l o s i n g  p r i c e  o f  t h e  c o m m o n  s t o c k  o n  t h e  i s s u i n g  d a t e  

V e s t e d  c o n d i t i o n s  T h e  e x e r c i s a b l e  e q u i t y  r a t e  i s  5 0 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  

7 5 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  y e a r s ,  a n d  1 0 0 %  u p o n  e x p i r a t i o n  

o f  f o u r  y e a r s .  

P r o j e c t e d  p r i c e  f l u c t u a t i o n  r a t i o  3 6 . 9 7 % ,  4 5 . 8 3 %  a n d  4 3 . 5 1 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  t h r e e  

y e a r s  a n d  f o u r  y e a r s ,  r e s p e c t i v e l y .  

R i s k - f r e e  i n t e r e s t  r a t e  0 . 2 9 % ,  0 . 3 0 %  a n d  0 . 3 2 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  t h r e e  

y e a r s  a n d  f o u r  y e a r s ,  r e s p e c t i v e l y .  

E x p e c t e d  d u r a t i o n   4 . 5  y e a r s  

W e i g h t e d  a v e r a g e  f a i r  v a l u e  o f  s t o c k  

o p t i o n s   

N T $ 1 . 5 4 ,  N T $ 2 . 1 3  a n d  N T $ 1 . 9 8  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  

t h r e e  y e a r s  a n d  f o u r  y e a r s ,  r e s p e c t i v e l y .  
  

2 .  T h e  r e m u n e r a t i o n  c o s t s  r e c o g n i z e d  u n d e r  t h e  f a i r  v a l u e  m e t h o d  b a s e d  o n  s a i d  p a i d  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n  

s c h e m e  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w e r e  N T $ 7 6 1  t h o u s a n d  a n d  N T $ 2 , 2 0 5  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  

3 .  T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  q u a n t i t y  a n d  w e i g h t e d  a v e r a g e  e x e r c i s e  p r i c e  r e l a t e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  p a i d  

e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n  s c h e m e  i s  d i s c l o s e d  a s  f o l l o w s :  

   2 0 2 4  2 0 2 3  

  W e i g h t e d  

a v e r a g e  

e x e r c i s e  p r i c e  

( N T $ )  

Q u a n t i t y  o f  

s t o c k  o p t i o n s  

W e i g h t e d  

a v e r a g e  

e x e r c i s e  p r i c e  

( N T $ )  

Q u a n t i t y  o f  

s t o c k  o p t i o n s  

 O u t s t a n d i n g  s h a r e s  o n  J a n u a r y  1  $  1 1 . 6    8 , 0 2 0 , 0 0 0    1 1 . 5    8 , 9 2 4 , 0 0 0   

 Q u a n t i t y  e x e r c i s e d  i n  t h e  c u r r e n t  

p e r i o d  

 1 1 . 6    ( 4 , 4 6 1 , 0 0 0 )    -    -   

 I n v a l i d  q u a n t i t y  i n  t h e  c u r r e n t  

p e r i o d  

 -    ( 7 0 , 0 0 0 )    -    ( 9 0 4 , 0 0 0 )   

 O u t s t a n d i n g  s h a r e s  o n  D e c e m b e r  

3 1  

 1 1 . 6    3 , 4 8 9 , 0 0 0    1 1 . 6    8 , 0 2 0 , 0 0 0   

 E x e r c i s a b l e  q u a n t i t y  o n  

D e c e m b e r  3 1  

 1 1 . 6    3 , 4 8 9 , 0 0 0    1 1 . 6    6 , 0 1 5 , 0 0 0   

      

4 .  T h e  s u b s i d i a r y ,  U - B E S T ,  a d o p t e d  t h e  p a i d  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n  s c h e m e  i n  M a r c h  2 0 2 0 ,  a n d  e s t i m a t e d  t h e  

r e m u n e r a t i o n  c o s t  u n d e r  t h e  f a i r  v a l u e  m e t h o d .  M e a n w h i l e ,  i t  a d o p t e d  t h e  B l a c k - S c h o l e s  M o d e l  t o  e s t i m a t e  

t h e  g r a n t e d  q u a n t i t y ,  e x e r c i s e  p r i c e ,  v e s t e d  c o n d i t i o n s  a n d  h y p o t h e s e s  a t  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  s t o c k  o p t i o n s  o n  

t h e  g r a n t  d a t e  a s  f o l l o w s :  

G r a n t  d a t e  A u g u s t  1 2 ,  2 0 2 0  

G r a n t e d  q u a n t i t y  5 , 0 0 0 , 0 0 0  s h a r e s  

E x e r c i s e  p r i c e  C l o s i n g  p r i c e  o f  t h e  c o m m o n  s t o c k  o n  t h e  i s s u i n g  d a t e  

V e s t e d  c o n d i t i o n s  T h e  e x e r c i s a b l e  e q u i t y  r a t e  i s  5 0 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  7 5 %  
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u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t h r e e  y e a r s ,  a n d  1 0 0 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  f o u r  y e a r s .  

P r o j e c t e d  p r i c e  f l u c t u a t i o n  r a t i o  3 7 . 8 1 % ,  4 0 . 2 6 %  a n d  3 8 . 9 0 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  t h r e e  y e a r s  

a n d  f o u r  y e a r s ,  r e s p e c t i v e l y .  

R i s k - f r e e  i n t e r e s t  r a t e  0 . 2 7 % ,  0 . 3 0 %  a n d  0 . 3 2 %  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  t h r e e  y e a r s  a n d  

f o u r  y e a r s ,  r e s p e c t i v e l y .  

E x p e c t e d  d u r a t i o n   4 . 5  y e a r s  

W e i g h t e d  a v e r a g e  f a i r  v a l u e  o f  s t o c k  o p t i o n s   N T $ 2 . 8 6 ,  N T $ 3 . 2 0  a n d  N T $ 3 . 1 7  u p o n  e x p i r a t i o n  o f  t w o  y e a r s ,  t h r e e  

y e a r s  a n d  f o u r  y e a r s ,  r e s p e c t i v e l y .  
  

5 .  T h e  r e m u n e r a t i o n  c o s t s  r e c o g n i z e d  b y  t h e  s u b s i d i a r y ,  U - B E S T ,  u n d e r  t h e  f a i r  v a l u e  m e t h o d  b a s e d  o n  s a i d  

p a i d  e m p l o y e e  s t o c k  o p t i o n  s c h e m e  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w e r e  N T $ 3 9 2  t h o u s a n d  a n d  N T $ 1 , 6 5 1  t h o u s a n d ,  

r e s p e c t i v e l y .  

6 .  T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  q u a n t i t y  a n d  w e i g h t e d  a v e r a g e  e x e r c i s e  p r i c e  r e l a t e d  t o  t h e  p a i d  e m p l o y e e  s t o c k  

o p t i o n  s c h e m e  o f  t h e  s u b s i d i a r y ,  U - B E S T ,  i s  d i s c l o s e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

  W e i g h t e d  

a v e r a g e  e x e r c i s e  

p r i c e  ( N T $ )  

Q u a n t i t y  o f  

s t o c k  o p t i o n s  

W e i g h t e d  

a v e r a g e  e x e r c i s e  

p r i c e  ( N T $ )  

Q u a n t i t y  o f  

s t o c k  o p t i o n s  

 O u t s t a n d i n g  s h a r e s  o n  J a n u a r y  1  $  1 1 . 8    3 , 4 8 5 , 0 0 0    1 1 . 8    4 , 8 1 3 , 0 0 0   

 
Q u a n t i t y  e x e r c i s e d  i n  t h e  c u r r e n t  

p e r i o d  

 1 1 . 8    ( 2 , 5 0 1 , 0 0 0 )    1 1 . 8    ( 1 , 2 2 0 , 0 0 0 )   

 
I n v a l i d  q u a n t i t y  i n  t h e  c u r r e n t  

p e r i o d  

 1 1 . 8    ( 7 2 , 5 0 0 )    1 1 . 8    ( 1 0 8 , 0 0 0 )   

 O u t s t a n d i n g  s h a r e s  o n  D e c e m b e r  

3 1  

 1 1 . 8    9 1 1 , 5 0 0    1 1 . 8    3 , 4 8 5 , 0 0 0   

 E x e r c i s a b l e  q u a n t i t y  o n  

D e c e m b e r  3 1  

 1 1 . 8    9 1 1 , 5 0 0    1 1 . 8    2 , 3 0 8 , 7 5 0   

      

( X X V I )  E a r n i n g s  ( l o s s e s )  p e r  s h a r e    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  b a s i c  l o s s  p e r  s h a r e  a n d  d i l u t e d  l o s s  p e r  s h a r e  a r e  c a l c u l a t e d  a s  f o l l o w s :  

   2 0 2 4  2 0 2 3  

 B a s i c  l o s s  p e r  s h a r e :        

 N e t  l o s s  a t t r i b u t a b l e  t o  t h e  C o m p a n y ' s  c o m m o n  s t o c k  

s h a r e h o l d e r s  $  ( 2 1 4 , 3 9 0 )    ( 1 4 4 , 7 5 1 )   

 W e i g h t e d  a v e r a g e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  c o m m o n  s t o c k s  

( t h o u s a n d  s h a r e s )   2 7 2 , 5 4 4    2 1 2 , 8 2 4   

 B a s i c  l o s s  p e r  s h a r e  ( U n i t :  N T D )  $  ( 0 . 7 9 )    ( 0 . 6 8 )   

    

I t  i s  n o t  i n c l u d e d  i n  t h e  c a l c u l a t i o n  o f  d i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  s h a r e ,  a s  a n t i - d i l u t i o n  e f f e c t  w i l l  b e  p r o d u c e d  i f  

t h e  p o t e n t i a l  c o m m o n  s t o c k s  a r e  s t a t e d  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  
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( X X V I I )  R e v e n u e  f r o m  c o n t r a c t s  w i t h  c u s t o m e r s    

1 .  D e t a i l s  o f  r e v e n u e  

   2 0 2 4  2 0 2 3  

 M a i n  t e r r i t o r i e s  a n d  m a r k e t s :        

 T a i w a n  $  1 , 4 1 3 , 2 3 3    8 3 6 , 9 4 7   

 A s i a  ( e x c l u s i v e  o f  t h e  t e r r i t o r i e s  o f  T a i w a n )   4 9 , 2 2 5    8 , 8 9 5   

 O t h e r s   2 8 , 7 7 6    9 5   

 T o t a l  $  1 , 4 9 1 , 2 3 4    8 4 5 , 9 3 7   

 M a i n  p r o d u c t / s e r v i c e  l i n e :        

 P U  s y n t h e t i c  r e s i n  $  4 3 7 , 0 7 7    3 3 2 , 4 0 2   

 D r y  a n d  w e t  P U  s y n t h e t i c  l e a t h e r  a n d  p l a s t i c  l e a t h e r   2 4 6 , 8 8 0    1 3 0 , 9 3 0   

 S a l e s  o f  r e a l  e s t a t e   2 2 1 , 2 1 6    2 8 7 , 8 4 3   

 C o n s t r u c t i o n  a n d  e n g i n e e r i n g  r e v e n u e   4 1 , 6 7 7    3 6 , 4 7 8   

 R e n t a l  r e v e n u e  f r o m  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y   1 4 , 8 6 6    1 3 , 2 2 7   

 R e v e n u e  f r o m  s e l l i n g  e l e c t r i c i t y   8 , 0 2 6    -   

 S y s t e m  m o d u l e   -    1 , 5 9 6   

 B u l k  r a w  m a t e r i a l s  a n d  s u p p l i e s   -    1 , 0 8 2   

 C l o t h i n g  a c c e s s o r i e s   7 7 , 2 3 5    -   

 H e a l t h  f o o d   2 8 3 , 5 0 3    -   

 C a t e r i n g  r e v e n u e   3 9 , 7 2 6    1 1 , 6 6 9   

 S p l i t   9 8 , 2 6 4    -   

 O t h e r s   2 2 , 7 6 4    3 0 , 7 1 0   

 
 

$  1 , 4 9 1 , 2 3 4    8 4 5 , 9 3 7   
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2 .  C o n t r a c t  b a l a n c e  

   
2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 . 1  

 N o t e s  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  $  2 3 0 , 7 3 9    1 3 8 , 7 4 0    1 7 9 , 8 6 4   

 L e s s :  L o s s  p r o v i s i o n   ( 4 3 7 )    -    ( 1 , 4 2 4 )   

  $  2 3 0 , 3 0 2    1 3 8 , 7 4 0    1 7 8 , 4 4 0   

 C o n t r a c t  a s s e t s  -  C h i  Y u n  $  -    -    3 0 , 3 8 3   

 L e s s :  L o s s  p r o v i s i o n   -    -    -   

  $  -    -    3 0 , 3 8 3   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  T h e  K i n g ’ s  

L a n d s c a p e s  

$  1 7 , 8 7 0    7 6 , 1 5 0    1 4 9 , 6 3 0   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  T h e  T w i n  T o w e r s   7 3 4 , 9 1 0    5 4 2 , 5 5 0    4 1 0 , 0 0 0   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  C h i  Y u n   2 0 , 0 8 0    -    -   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  C h a n g r o n g  

T a i s h a n  

 7 3 , 3 7 7    7 3 , 3 7 7    5 0 , 4 7 7   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  H a  J i u  K y u n g   1 0 6 , 4 6 7    1 0 6 , 3 4 4    7 0 , 6 4 4   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  L i u  J i n   2 3 , 0 1 0    2 6 , 4 8 0    1 6 , 7 8 0   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  L i u  X i n g   4 9 , 7 8 2    2 9 , 9 4 0    -   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  G r e e n e r y  i n  t h e  

C i t y  

 1 0 4 , 6 1 0    -    -   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t y  -  o t h e r s   2 3    5 , 7 5 6    1 , 6 1 4   

 C o n t r a c t  l i a b i l i t i e s  -  s a l e s  o f  g o o d s   5 9 , 7 8 3    -    -   

  $  1 , 1 8 9 , 9 1 2    8 6 0 , 5 9 7    6 9 9 , 1 4 5   

     

T h e  b a l a n c e s  o f  c o n t r a c t  l i a b i l i t i e s  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  t h a t  w e r e  r e c o g n i z e d  a s  r e v e n u e  i n  

2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w e r e  N T $ 2 6 , 6 0 3  t h o u s a n d  a n d  N T $ 7 2 , 8 3 9  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  F u r t h e r ,  d u e  t o  t h e  

c u s t o m e r s ’  c a n c e l l a t i o n  o f  r e s e r v a t i o n ,  o r  c a n c e l l a t i o n  o f  t r a n s a c t i o n s  a g a i n s t  l a w s ,  t h e  c o n t r a c t  l i a b i l i t i e s  

d e c r e a s e d  b y  N T $ 4 7 , 5 3 0  t h o u s a n d  a n d  N T $ 1 8 , 3 5 0  t h o u s a n d  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  

( X X V I I I )  R e m u n e r a t i o n  t o  e m p l o y e e s  a n d  d i r e c t o r s    

A c c o r d i n g  t o  t h e  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n ,  a n n u a l  p r o f i t s  c o n c l u d e d  b y  t h e  C o m p a n y  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  

e m p l o y e e  r e m u n e r a t i o n  o f  1 % ~ 1 0 %  ,  a n d  d i r e c t o r  r e m u n e r a t i o n  o f  n o  m o r e  t h a n  5 % .  H o w e v e r ,  p r o f i t s  m u s t  

f i r s t  b e  t a k e n  t o  o f f s e t  a g a i n s t  c u m u l a t i v e  l o s s e s  i f  a n y .  T h e  e m p l o y e e  r e m u n e r a t i o n  r e f e r r e d  t o  i n  t h e  p r e c e d i n g  

p a r a g r a p h  c a n  b e  p a i d  i n  s h a r e s  o r  c a s h  t o  e m p l o y e e s  o f  a f f i l i a t e d  c o m p a n i e s  t h a t  s a t i s f y  c e r t a i n  c r i t e r i a .  

T h e  C o m p a n y ' s  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a c c o u n t s  r e c o r d e d  c u m u l a t i v e  l o s s e s ,  t h e r e f o r e  n o  p r o v i s i o n  w a s  m a d e  f o r  

e m p l o y e e s '  a n d  d i r e c t o r s '  r e m u n e r a t i o n ,  w h i c h  w a s  i n  l i n e  w it h  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  C o m p a n y ' s  b o a r d  o f  

d i r e c t o r s .  T h e  r e l e v a n t  i n f o r m a t i o n  c a n  b e  o b t a i n e d  f r o m  t h e  M O P S .  
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( X X I X )  N o n - o p e r a t i n g  r e v e n u e  a n d  e x p e n d i t u r e    

1 .  I n t e r e s t  r e v e n u e  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n t e r e s t  r e v e n u e  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 I n t e r e s t  r e v e n u e  -  b a n k  d e p o s i t s  $  8 , 5 6 2    3 , 1 4 5   

 

I n t e r e s t  r e v e n u e  -  f i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  

c o s t    8 , 9 7 0    4 , 1 5 2   

 I n t e r e s t  r e v e n u e  -  o t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s   1 , 7 6 4    1 , 2 2 7   

 I n t e r e s t  r e v e n u e  -  i n t e r e s t  o n  t h e  d e p o s i t  f o r  l e a s e   5    5   

 I n t e r e s t  r e v e n u e  -  o t h e r s   7 6 8    1 1 1   

  $  2 0 , 0 6 9    8 , 6 4 0   

    

2 .  O t h e r  r e v e n u e  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  o t h e r  r e v e n u e  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

    2 0 2 4  2 0 2 3  

 
D i v i d e n d  r e v e n u e  $  1 2 , 9 7 5    2 3 , 6 8 3   

    

3 .  O t h e r  g a i n s  a n d  l o s s e s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  o t h e r  g a i n s  a n d  l o s s e s  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 F o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  g a i n s  ( l o s s e s )  $  6 , 8 1 7    ( 1 0 0 )   

 R e n t a l  r e v e n u e   1 , 9 8 4    4 , 8 3 8   

 

N e t  i n c o m e  f r o m  d i s p o s a l  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s / l i a b i l i t i e s  a t  

f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s   5 6 , 7 4 3    8 5 , 2 3 0   

 

G a i n s  ( l o s s e s )  f r o m  d i s p o s a l  o f  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  

e q u i p m e n t   ( 1 6 )    1 3 , 2 9 9   

 R e v e n u e  f r o m  s e l l i n g  e l e c t r i c i t y   5 , 7 5 6    1 1 , 5 2 4   

 I m p a i r m e n t  l o s s   ( 3 , 6 9 1 )    ( 2 , 8 4 6 )   

 G a i n  r e c o g n i z e d  i n  b a r g a i n  p u r c h a s e  t r a n s a c t i o n   1 , 7 6 1    -   

 O t h e r s   3 7 , 4 4 9    1 , 6 3 2   

  $  1 0 6 , 8 0 3    1 1 3 , 5 7 7   
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4 .  F i n a n c i a l  c o s t  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  c o s t  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 B a n k  l o a n s  $  ( 1 3 1 , 5 5 6 )    ( 1 0 4 , 6 1 2 )   

 L o a n  o f  n o n - b a n k  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s   -    ( 5 0 3 )   

 D i s c o u n t  a n d  a m o r t i z a t i o n  o f  c o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e    ( 6 , 9 2 6 )    ( 1 6 , 3 4 4 )   

 I m p u t e d  i n t e r e s t  o n  s e c u r i t y  d e p o s i t   ( 4 2 1 )    ( 5 )   

 I n t e r e s t  e x p e n s e s  o n  l e a s e  l i a b i l i t i e s   ( 8 1 2 )    ( 3 5 8 )   

 S h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e   ( 3 , 0 7 2 )    -   

 O t h e r s   ( 6 4 )    ( 8 6 )   

 L e s s :  c a p i t a l i z e d  i n t e r e s t   1 7 , 8 7 0    1 0 , 6 3 0   

  $  ( 1 2 4 , 9 8 1 )    ( 1 1 1 , 2 7 8 )   

    

( X X X )  F i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s    

1 .  C r e d i t  r i s k  

( 1 )  C r e d i t  r i s k  e x p o s u r e  

T h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  r e p r e s e n t s  t h e  m a x i m u m  c r e d i t  r i s k  e x p o s u r e  a m o u n t .  

( 2 )  C o n c e n t r a t i o n  o f  c r e d i t  r i s k  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  s a l e s  c o n d u c t e d  s i g n i f i c a n t l y  f o c u s i n g  o n  f e w  c u s t o m e r s .  2 7 %  a n d  

3 5 %  o f  t h e  t o t a l  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w e r e  d u e  f r o m  t h r e e  a n d  t w o  c u s t o m e r s  

o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  

( 3 )  C r e d i t  r i s k  o v e r  r e c e i v a b l e s  

F o r  t h e  d e t a i l s  a b o u t  c r e d i t  r i s k  e x p o s u r e s  o f  n o t e s  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e ,  p l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  

V I ( V ) .  

T h e  o t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t  i n c l u d e  o t h e r  r e c e i v a b l e s  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  

a s s e t s .  N o  i m p a i r m e n t  w a s  p r o v i d e d  o r  r e v e r s e d  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  S a i d  f i n a n c i a l  a s s e t s  a r e  a l l  w i t h  l o w  

c r e d i t  r i s k ;  t h e r e f o r e ,  t h e  l o s s  p r o v i s i o n  f o r  t h a t  p e r i o d  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  b a s e d  o n  t h e  a m o u n t  o f  1 2 -

m o n t h  e x p e c t e d  c r e d i t  l o s s .   

2 .  L i q u i d i t y  r i s k  

T h e  c o n t r a c t  m a t u r i t i e s  o f  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a r e  i l l u s t r a t e d  i n  t h e  t a b l e  b e l o w ,  i n c l u d i n g  t h e  e s t i m a t e d  

i n t e r e s t  b u t  n o t  t h e  i m p a c t  o f  n e t  a m o u n t  a g r e e d .  

  Carrying 

amount 

Contractual 

cash flow 

Within 6 

months 6~12 months 1~2 years 2~5 years 

More than 5 

years 

 December 31, 2024 
                     

 N o n - d e r i v a t i v e  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  
                     

 B a n k  l o a n s  ( f l o a t i n g  i n t e r e s t  r a t e )  
$  5 , 5 5 4 , 4 2 6    5 , 9 0 1 , 8 4 4    1 , 2 9 5 , 6 7 2    6 9 7 , 4 3 4    1 , 9 4 1 , 5 0 2    1 , 3 4 4 , 9 3 8    6 2 2 , 2 9 8   

 S h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e  ( f i x e d  i n t e r e s t  r a t e )  
 3 9 9 , 4 4 0    4 0 0 , 0 0 0    4 0 0 , 0 0 0    -    -    -    -   

 C o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e  ( f i x e d  i n t e r e s t  r a t e )  
 8 8 0 , 3 0 7    9 3 4 , 0 0 0    -    -    1 3 4 , 0 0 0    8 0 0 , 0 0 0    -   

 L i a b i l i t i e s  w i t h o u t  i n t e r e s t  
 6 6 7 , 2 2 4    6 6 7 , 2 2 4    6 6 7 , 2 2 4    -    -    -    -   

 L e a s e  l i a b i l i t i e s  
 1 2 9 , 4 0 4    1 3 9 , 6 3 1    1 1 , 3 9 0    1 1 , 1 9 7    2 0 , 2 1 3    3 3 , 4 1 3    6 3 , 4 1 8   

 L o n g - t e r m  l o a n  ( i n c l u d i n g  t h e  c u r r e n t  p o r t i o n )  ( f l o a t i n g  

i n t e r e s t  r a t e )   1 4 1 , 7 9 0    1 5 1 , 2 4 3    4 8 , 8 0 8    2 0 , 7 2 0    1 3 , 2 1 3    4 9 , 4 6 7    1 9 , 0 3 5   

 D e p o s i t s  r e c e i v e d  
 5 , 7 7 1    5 , 7 7 1    1 , 1 2 7    4 7 7    2 , 3 7 8    1 , 5 6 9    2 2 0   

  $ 7,778,362   8,199,713   2,424,221   729,828   2,111,306   2,229,387   704,971  
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  Carrying 

amount 

Contractual 

cash flow 

Within 6 

months 6~12 months 1~2 years 2~5 years 

More than 5 

years 

 December 31, 2023 
                     

 N o n - d e r i v a t i v e  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  
                     

 B a n k  l o a n s  ( f l o a t i n g  i n t e r e s t  r a t e )  
$  3 , 6 8 4 , 2 7 6    3 , 8 3 6 , 7 6 7    9 4 4 , 4 5 5    1 , 4 9 8 , 4 8 2    4 3 5 , 1 4 1    9 0 7 , 1 4 8    5 1 , 5 4 1   

 S h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e  ( f i x e d  i n t e r e s t  r a t e )  
 1 5 5 , 8 2 2    1 5 6 , 1 0 0    1 5 6 , 1 0 0    -    -    -    -   

 C o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e  ( f i x e d  i n t e r e s t  r a t e )  
 1 , 0 4 2 , 8 9 9    1 , 0 6 2 , 2 0 0    4 4 , 6 0 0    4 1 7 , 6 0 0    6 0 0 , 0 0 0    -    -   

 L i a b i l i t i e s  w i t h o u t  i n t e r e s t  
 7 8 1 , 2 6 3    7 8 1 , 2 6 3    7 8 1 , 2 6 3    -    -    -    -   

 L e a s e  l i a b i l i t i e s  
 1 3 , 2 0 9    1 3 , 7 2 0    2 , 5 7 0    2 , 4 3 9    4 , 6 5 2    4 , 0 5 9    -   

 L o n g - t e r m  l o a n  ( i n c l u d i n g  t h e  c u r r e n t  p o r t i o n )  ( f l o a t i n g  

i n t e r e s t  r a t e )   1 5 4 , 0 8 1    1 6 3 , 3 1 5    2 2 , 2 7 5    2 2 , 7 1 0    8 0 , 9 2 6    1 7 , 1 8 2    2 0 , 2 2 2   

 D e p o s i t s  r e c e i v e d  
 4 , 3 1 4    4 , 3 1 4    4 5 6    3 4 2    2 , 0 1 9    1 , 2 7 6    2 2 1   

 D e r i v a t i v e  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  
                     

 F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  

c u r r e n t  &  n o n - c u r r e n t   2 , 4 0 0    2 , 4 0 0    -    -    2 , 4 0 0    -    -   

  $ 5,838,264   6,020,079   1,951,719   1,941,573   1,125,138   929,665   71,984  

         

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d o  n o t  e x p e c t  t h e  m a t u r i t y  a n a l y s i s  o f  c a s h  f l o w s  w i l l  b e  s i g n i f i c a n t l y  p r e -

m a t u r e d  o r  t h e  a c t u a l  a m o u n t  w i l l  b e  s i g n i f i c a n t l y  d i f f e r e n t .  

3 .  M a r k e t  r i s k  

( 1 )  E x c h a n g e  r a t e  r i s k  e x p o s u r e  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  e x p o s e d  t o  s i g n i f i c a n t  f o r e i g n  e x c h a n g e  

r a t e  r i s k  a r e  a s  f o l l o w s :  

U n i t :  N T $  T h o u s a n d  

  2024.12.31 2023.12.31 

  
Foreign currency 

Foreign 

exchange rate NTD 
Foreign 

currency 
Foreign 

exchange rate NTD 

 Financial assets                   

 Monetary items                   

 US Dollars $ 9,194   32.785   301,406   787   30.705   24,137  

 RMB  1,185   4.478   5,306   -   -   -  

 Financial liabilities                   

 Monetary items                   

 US Dollars  1,198   32.785   39,276   578   30.705   17,775  

 RMB  1,492   4.478   6,681   -   -   -  

        

( 2 )  A n a l y s i s  o f  s e n s i t i v i t y  

T h e  e x c h a n g e  r a t e  r i s k  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  m a i n l y  f r o m  f o r e i g n  c u r r e n c y  d e n o m i n a t e d  

c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t  a s  w e l l  a s  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e .  F o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n  a n d  l o s s  a r i s e  f r o m  t h e  

t r a n s l a t i o n .  I f  N T D  v s  U S D  a n d  R M B  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a p p r e c i a t e d  o r  d e p r e c i a t e d  b y  1 % ,  

w h i l e  a l l  o t h e r  f a c t o r s  s t a y e d  u n c h a n g e d ,  t h e  n e t  l o s s  a f t e r  t a x  w o u l d  d e c r e a s e  o r  i n c r e a s e  b y  N T $ 2 , 0 8 6  

t h o u s a n d  a n d  N T $ 5 1  t h o u s a n d  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  T h e  a n a l y s i s  i n  b o t h  p e r i o d s  a d o p t e d  t h e  s a m e  b a s i s .  

( 3 )  E x c h a n g e  g a i n  o r  l o s s  o f  m o n e t a r y  i t e m s  

T h e  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  g a i n s  ( l o s s e s )  ( i n c l u d i n g  t h e  r e a l i z e d  a n d  u n r e a l i z e d  o n e s )  o f  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w e r e  N T $ 6 , 8 1 7  t h o u s a n d  a n d  N T $ ( 1 0 0 )  t h o u s a n d  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  r e s p e c t i v e l y .  

4 .  I n t e r e s t  r a t e  r i s k  

P l e a s e  r e f e r  t o  t h e  N o t e  r e g a r d i n g  l i q u i d i t y  r i s k  m a n a g e m e n t  f o r  t h e  i n t e r e s t  r a t e  r i s k  e x p o s u r e  o f  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s .  

T h e  f o l l o w i n g  a n a l y s i s  o f  s e n s i t i v i t y  i s  b a s e d  o n  t h e  i n t e r e s t  r a t e  r i s k  e x p o s u r e  o f  t h e  d e r i v a t i v e  a n d  

n o n - d e r i v a t i v e  i n s t r u m e n t s  o n  t h e  r e p o r t i n g  d a t e .  T h e  a n a l y s i s  o f  f l o a t i n g  r a t e  l i a b i l i t i e s  i s  b a s e d  o n  t h e  

a s s u m p t i o n  t h a t  t h e  o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t y  a m o u n t  o n  t h e  r e p o r t i n g  d a t e  s t a y s  o u t s t a n d i n g  t h e  e n t i r e  y e a r .  T h e  

r a t e  o f  c h a n g e  u s e d  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n t e r n a l  r e p o r t  t o  t h e  m a n a g e m e n t  w a s  t h e  i n t e r e s t  r a t e  w i t h  

a n  i n c r e a s e  o r  d e c r e a s e  b y  1 % .  T h e  i n t e r e s t  r a t e  i s  a s s e s s e d  w i t h i n  t h e  r e a s o n a b l e  a n d  p o s s i b l e  r a n g e  o f  
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c h a n g e  b y  t h e  m a n a g e m e n t .  

I f  i n t e r e s t  r a t e  i s  i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  b y  1 % ,  w i t h  a l l  o t h e r  v a r i a b l e s  s t a y e d  u n c h a n g e d ,  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  n e t  l o s s  w o u l d  i n c r e a s e  o r  d e c r e a s e  b y  N T $ 4 5 , 5 7 0  t h o u s a n d  a n d  N T $ 3 0 , 7 0 7  t h o u s a n d  

i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  p r i m a r i l y  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  l o a n  s u b j e c t  t o  t h e  f l o a t i n g  i n t e r e s t  r a t e .  

5 .  O t h e r  p r i c i n g  r i s k  

T h e  e f f e c t  o f  t h e  c h a n g e s  i n  e q u i t y  p r i c e  o n  t h e  r e p o r t i n g  d a t e  ( t h e  a n a l y s i s  o f  t w o  p e r i o d s  i s  

c o m p l e t e d  b y  u s i n g  t h e  s a m e  b a s i s ,  a n d  a s s u m i n g  a l l  o t h e r  v a r i a b l e s  h e l d  c o n s t a n t )  o n  t h e  p r o f i t  a n d  l o s s  i s  

a s  f o l l o w s :  

  
2 0 2 4  2 0 2 3  

 

S e c u r i t i e s  a n d  f u n d  

p r i c e  o n  t h e  r e p o r t i n g  

d a t e  

O t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  a f t e r  t a x  

 

I n c o m e  a f t e r  

t a x  

O t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  a f t e r  

t a x  

 

I n c o m e  a f t e r  

t a x  

 I n c r e a s e  b y  3 %  $  1 , 8 7 1    1 2 , 5 4 6    1 6 6    1 3 , 1 9 1   

 D e c r e a s e  b y  3 %  $  ( 1 , 8 7 1 )    ( 1 2 , 5 4 6 )    ( 1 6 6 )    ( 1 3 , 1 9 1 )   

6 .  I n f o r m a t i o n  a b o u t  f a i r  v a l u e  

( 1 )  T y p e  a n d  f a i r  v a l u e  o f  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t  

T h e  c a r r y i n g  a m o u n t  a n d  f a i r  v a l u e  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

( i n c l u d i n g  f a i r  v a l u e  l e v e l  i n f o r m a t i o n )  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s ,  e x c e p t  t h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  m e a s u r e d  a t  

f a i r  v a l u e  w i t h  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  c l o s e  t o  t h e  r e a s o n a b l e  a m o u n t  o f  f a i r  v a l u e  a n d  t h e  i n v e s t m e n t  i n  

e q u i t y  i n s t r u m e n t s  w i t h o u t  q u o t a t i o n  i n  a n  a c t i v e  m a r k e t  a n d  o f  w h i c h  t h e  f a i r  v a l u e  c a n n o t  b e  r e l i a b l y  

m e a s u r e d :  

 
 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  

  
C a r r y i n g  

a m o u n t  

F a i r  v a l u e  

  C l a s s  1  C l a s s  2  C l a s s  3  T o t a l  

 F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s                 

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m a n d a t o r i l y  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  $  5 2 7 , 9 0 2    5 2 2 , 7 6 9    5 , 1 3 3    -    5 2 7 , 9 0 2   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e                 

 S t o c k s  u n l i s t e d  o n  T W S E / T P E x  $  6 7 , 6 4 6    -    -    6 7 , 6 4 6    6 7 , 6 4 6   

 F o r e i g n  b o n d  i n v e s t m e n t   1 0 , 3 1 8    1 0 , 3 1 8    -    -    1 0 , 3 1 8   

  $  7 7 , 9 6 4               
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 2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  

  
C a r r y i n g  

a m o u n t  

F a i r  v a l u e  

  C l a s s  1  C l a s s  2  C l a s s  3  T o t a l  

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t                 

 C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s  $  1 , 6 3 1 , 9 5 2    -    -    -    -   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t   4 4 2 , 2 7 6    -    -    -    -   

 ( V )  N o t e s  r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  

( i n c l u d i n g  r e l a t e d  p a r t y )   2 3 0 , 3 0 2    -    -    -    -   

 O t h e r  r e c e i v a b l e s  ( i n c l u d i n g  r e l a t e d  p a r t y )   9 , 6 2 9    -    -    -    -   

 O t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s  -  c u r r e n t  &  n o n - c u r r e n t   3 6 9 , 4 6 1    -    -    -    -   

 R e f u n d a b l e  d e p o s i t s   1 8 , 5 0 1    -    -    -    -   

  $  2 , 7 0 2 , 1 2 1               

 F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t                  

 S h o r t - t e r m  l o a n s  $  5 , 5 5 4 , 4 2 6    -    -    -    -   

 S h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e   3 9 9 , 4 4 0    -    -    -    -   

 P a y a b l e s   6 6 7 , 2 2 4    -    -    -    -   

 C o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e  ( i n c l u d i n g  t h e  c u r r e n t  

p o r t i o n )   8 8 0 , 3 0 7    -    9 8 4 , 9 5 5    -    9 8 4 , 9 5 5   

 L e a s e  l i a b i l i t i e s   1 2 9 , 4 0 4    -    -    -    -   

 L o n g - t e r m  l o a n  ( i n c l u d i n g  t h e  c u r r e n t  p o r t i o n )   1 4 1 , 7 9 0    -    -    -    -   

 D e p o s i t s  r e c e i v e d   5 , 7 7 1    -    -    -    -   

  $  7 , 7 7 8 , 3 6 2               

       

 
 2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

  
C a r r y i n g  

a m o u n t  

F a i r  v a l u e  

  C l a s s  1  C l a s s  2  C l a s s  3  T o t a l  

 F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s                 

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m a n d a t o r i l y  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  $  5 6 9 , 6 0 7    5 6 9 , 6 0 7    -    -    5 6 9 , 6 0 7   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e                 

 S t o c k s  u n l i s t e d  o n  T W S E / T P E x  $  6 , 9 2 6    -    -    6 , 9 2 6    6 , 9 2 6   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t                 

 C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s  $  6 8 9 , 0 2 3    -    -    -    -   

 F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t   5 1 4 , 9 1 3    -    -    -    -   

 ( V )  N o t e s  r e c e i v a b l e  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  

( i n c l u d i n g  r e l a t e d  p a r t y )   1 3 8 , 7 4 0    -    -    -    -   

 O t h e r  r e c e i v a b l e s  ( i n c l u d i n g  r e l a t e d  p a r t y )   2 7 , 0 0 8    -    -    -    -   

 O t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s  -  c u r r e n t  &  n o n - c u r r e n t   2 7 4 , 9 5 2    -    -    -    -   

 R e f u n d a b l e  d e p o s i t s   1 4 , 1 5 5    -    -    -    -   

  $  1 , 6 5 8 , 7 9 1               

 F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  

l o s s                 

 F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  d e s i g n a t e d  t o  b e  m e a s u r e d  a t  

f a i r  v a l u e  t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  $  2 , 4 0 0    -    2 , 4 0 0    -    2 , 4 0 0   
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 2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

  
C a r r y i n g  

a m o u n t  

F a i r  v a l u e  

  C l a s s  1  C l a s s  2  C l a s s  3  T o t a l  

 F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t                  

 S h o r t - t e r m  l o a n s  $  3 , 6 8 4 , 2 7 6    -    -    -    -   

 S h o r t - t e r m  b i l l s  a n d  n o t e s  p a y a b l e   1 5 5 , 8 2 2    -    -    -    -   

 P a y a b l e s   7 8 1 , 2 6 3    -    -    -    -   

 C o r p o r a t e  b o n d s  p a y a b l e  ( i n c l u d i n g  t h e  c u r r e n t  

p o r t i o n )   1 , 0 4 2 , 8 9 9    -    1 , 0 3 5 , 4 6 2    -    1 , 0 3 5 , 4 6 2   

 L e a s e  l i a b i l i t i e s   1 3 , 2 0 9    -    -    -    -   

 L o n g - t e r m  l o a n  ( i n c l u d i n g  t h e  c u r r e n t  p o r t i o n )   1 5 4 , 0 8 1    -    -    -    -   

 D e p o s i t s  r e c e i v e d   4 , 3 1 4    -    -    -    -   

  $  5 , 8 3 5 , 8 6 4               

       

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a p p l i e d  t h e  i n p u t  w h i c h  w a s  o b s e r v a b l e  i n  t h e  m a r k e t  a s  p o s s i b l e  a s  i t  

c o u l d  w h e n  m e a s u r i n g  i t s  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s .  T h e  c l a s s e s  o f  f a i r  v a l u e  a r e  c o n c l u d e d  a s  f o l l o w s  b a s e d  

o n  t h e  i n p u t  u s e d  b y  t h e  v a l u a t i o n  t e c h n i q u e :  

( 1 . 1 )  C l a s s  1 :  O p e n  q u o t a t i o n  o f  t h e  s a m e  a s s e t s  o r  l i a b i l i t i e s  i n  a n  a c t i v e  m a r k e t  ( w i t h o u t  a d j u s t m e n t ) .  

( 1 . 2 )  C l a s s  2 :  E x c e p t  t h e  o p e n  q u o t a t i o n  u n d e r  C l a s s  1 ,  t h e  i m p o r t  p a r a m e t e r  o f  a s s e t s  o r  l i a b i l i t i e s  m a y  

b e  o b s e r v a b l e  d i r e c t l y  ( n a m e l y ,  t h e  p r i c e )  o r  i n d i r e c t l y  ( n a m e l y ,  p r e s u m e d  f r o m  t h e  p r i c e ) .  

( 1 . 3 )  C l a s s  3 :  T h e  i m p o r t  p a r a m e t e r s  o f  a s s e t s  o r  l i a b i l i t i e s  a r e  n o t  b a s e d  o n  o b s e r v a b l e  m a r k e t  

i n f o r m a t i o n  ( n o n - o b s e r v a b l e  p a r a m e t e r s ) .  

( 2 )  F a i r  v a l u e  v a l u a t i o n  t e c h n i q u e  f o r  t h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t  n o t  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  n o t  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  a r e  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d  

l i a b i l i t i e s  m e a s u r e d  a t  a m o r t i z e d  c o s t .  U n l e s s  t h e  m a t u r i t y  d a t e  i s  v e r y  n e a r  o r  t h e  p r i c e s  t o  b e  p a i d  i n  t h e  

f u t u r e  a r e  s i m i l a r  t o  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t .  I n  a d d i t i o n  t o  e s t i m a t i n g  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  

o n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  d a t e ,  t h e  m e t h o d s  a n d  a s s u m p t i o n s  u s e d  a r e  a s  f o l l o w s :  

I f  t h e r e  a r e  q u o t a t i o n s  f r o m  t r a d e r s  o r  m a r k e t  m a k e r s ,  t h e  m o s t  r e c e n t  t r a d e d  p r i c e  a n d  q u o t a t i o n s  

s e r v e  a s  t h e  b a s i s  f o r  a s s e s s i n g  t h e  f a i r  v a l u e .  I f  t h e r e  i s  n o  m a r k e t  v a l u e  f o r  r e f e r e n c e ,  u s e  t h e  e v a l u a t i o n  

m e t h o d  t o  e s t i m a t e .  T h e  e s t i m a t e s  a n d  a s s u m p t i o n s  u s e d  i n  t h e  e v a l u a t i o n  m e t h o d  a r e  t h e  e s t i m a t e d  f a i r  

v a l u e  o f  t h e  d i s c o u n t e d  c a s h  f l o w .  

T h e  c o m p o n e n t s  o f  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

a r e  e s t i m a t e d  u n d e r  t h e  e v a l u a t i o n  m e t h o d .  T h e  e s t i m a t e s  a n d  h y p o t h e s e s  u s e d  b y  t h e  e v a l u a t i o n  m e t h o d  

r e f e r  t o  e s t i m a t i o n  o f  f a i r  v a l u e  b y  d i s c o u n t e d  c a s h  f l o w .  

( 3 )  F a i r  v a l u e  v a l u a t i o n  t e c h n i q u e  f o r  t h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  

( 3 . 1 )  N o n - d e r i v a t i v e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  

I f  q u o t a t i o n  i n  a c t i v e  m a r k e t s  i s  a v a i l a b l e ,  t h e  q u o t a t i o n  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  a s  f a i r  v a l u e s .  

M a r k e t  p r i c e s  p u b l i s h e d  b y  m a j o r  s t o c k  e x c h a n g e ,  a n d  O T C  m a r k e t  w h e r e  i s  h e l d  h i g h  v o l u m e  o f  

c e n t r a l  g o v e r n m e n t  b o n d s  a r e  t r a d e d ,  a r e  t h e  f o u n d a t i o n  o f  f a i r  v a l u e  o f  d e b t  i n s t r u m e n t s  w i t h  

q u o t e d  m a r k e t  p r i c e  i n  a n  a c t i v e  m a r k e t  a n d  l i s t e d  e q u i t y  i n s t r u m e n t s .  

A  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t  i s  r e g a r d e d  a s  b e i n g  q u o t e d  i n  a n  a c t i v e  m a r k e t  i f  q u o t a t i o n  i s  r e a d i l y  

a n d  r e g u l a r l y  a v a i l a b l e  f r o m  a n  e x c h a n g e ,  d e a l e r ,  b r o k e r ,  i n d u s t r y  g r o u p ,  p r i c i n g  s e r v i c e ,  o r  

r e g u l a t o r y  a g e n c y  a n d  t h e  q u o t a t i o n  r e p r e s e n t s  a c t u a l  a n d  r e g u l a r l y  o c c u r r i n g  m a r k e t  t r a n s a c t i o n s  

o n  a n  a r m ’ s - l e n g t h  b a s i s .   I f  a  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t  d o e s  n o t  a c c o r d  w i t h  s a i d  d e f i n i t i o n ,  t h e n  i t  i s  

c o n s i d e r e d  t o  b e  w i t h o u t  q u o t a t i o n  i n  a c t i v e  m a r k e t .   I n  g e n e r a l ,  a n y  m a r k e t  w i t h  w i d e  p r i c e  

d i f f e r e n c e ,  s i g n i f i c a n t  i n c r e a s e  i n  b i d  p r i c e  a n d  l o w  t r a d i n g  v o l u m e  i s  a n  i n d i c a t i o n  o f  n o n - a c t i v e  

m a r k e t .  
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T h e  f a i r  v a l u e  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  w i t h  s t a n d a r d  t e r m s / c o n d i t i o n s  a n d  t r a d e d  i n  t h e  a c t i v e  

m a r k e t ,  s u c h  a s  s t o c k s  l i s t e d  o n  T W S E / T P E x ,  b e n e f i c i a r y  c e r t i f i c a t e s ,  c o n v e r t i b l e  b o n d s ,  a n d  

e m e r g i n g  s t o c k s  i n  a n  a c t i v e  m a r k e t ,  s h a l l  b e  d e c i d e d  s u b j e c t  t o  t h e  m a r k e t  q u o t a t i o n .  

E x c e p t  f o r  t h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  i n  t h e  a c t i v e  m a r k e t ,  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  o t h e r  f i n a n c i a l  

i n s t r u m e n t s  i s  b a s e d  o n  t h e  v a l u a t i o n  t e c h n i q u e  o r  t h e  q u o t a t i o n  o f  t h e  t r a d i n g  c o u n t e r p a r t .  F a i r  

v a l u e ,  m e a s u r e d  b y  u s i n g  v a l u a t i o n  t e c h n i q u e  t h a t  c a n  b e  e x t r a p o l a t e d  f r o m  e i t h e r  s i m i l a r  f i n a n c i a l  

i n s t r u m e n t s  o r  d i s c o u n t e d  c a s h  f l o w  m e t h o d  o r  o t h e r  v a l u a t i o n  t e c h n i q u e s ,  i n c l u d i n g  m o d e l s ,  i s  

c a l c u l a t e d  b a s e d  o n  a v a i l a b l e  m a r k e t  d a t a .  

I f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  d o  n o t  h a v e  a n  a c t i v e  m a r k e t ,  w h e r e i n  t h e i r  

f a i r  v a l u e s  a r e  d e t e r m i n e d  a s  f o l l o w s  b y  t y p e  a n d  a t t r i b u t e :  

˙ E q u i t y  i n s t r u m e n t  w i t h o u t  p u b l i c  q u o t a t i o n :  T h e  f a i r  v a l u e  i s  e s t i m a t e d  u s i n g  t h e  d i s c o u n t e d  c a s h  

f l o w  m o d e l .  T h e  m a i n  a s s u m p t i o n  i s  t h a t  t h e  e x p e c t e d  f u t u r e  c a s h  f l o w  o f  t h e  i n v e s t e e  i s  

d i s c o u n t e d  a t  a  r a t e  o f  r e t u r n  t h a t  r e f l e c t s  t h e  t i m e  v a l u e  o f  m o n e y  a n d  i n v e s t m e n t  r i s k s .  

˙ E q u i t y  i n s t r u m e n t  w i t h o u t  p u b l i c  q u o t a t i o n :  i t s  f a i r  v a l u e  i s  e s t i m a t e d  u s i n g  t h e  m a r k e t  c o m p a r a b l e  

c o m p a n y  m e t h o d .  T h e  d i s c o u n t  e f f e c t  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  l a c k  o f  m a r k e t  l i q u i d i t y  o f  s u c h  e q u i t y  

s e c u r i t i e s  h a s  b e e n  a d j u s t e d .  

T h e  s h a r e s  o f  u n l i s t e d  c o m p a n i e s  h e l d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  c l a s s i f i e d  a s  f i n a n c i a l  

a s s e t s  m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e .  T h e  f a i r  v a l u e s  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  

2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w e r e  N T $ 6 7 , 6 4 6  t h o u s a n d  a n d  N T $ 6 , 9 2 6  t h o u s a n d ,  b e c a u s e  t h e  s t o c k  o f  t h e  

c o m p a n y  h a s  n o  o p e n  m a r k e t  q u o t a t i o n  a n d  t h e  f a i r  v a l u e  i s  m e a s u r e d  w i t h  a  s i g n i f i c a n t  

u n o b s e r v a b l e  i n p u t ,  t h e  s t o c k  i s  c l a s s i f i e d  a s  C l a s s  3 .  

( 3 . 2 )  D e r i v a t i v e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  

B a s e d  o n  t h e  v a l u a t i o n  m o d e l s  e x t e n s i v e l y  a c c e p t e d  b y  t h e  u s e r s  i n  t h e  m a r k e t ,  e . g .  d i s c o u n t  

m e t h o d  a n d  O p t i o n  P r i c i n g  M o d e l .  T h e  p u t  o p t i o n  o f  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d  o f  t h e  C o m p a n y  

a n d  i t s  s u b s i d i a r i e s ,  U - B E S T  I N N O V A T I V E  T E C H N O L O G Y ,  H S I N - L I ,  a n d  F E E I  C H E R N G ,  w a s  

e v a l u a t e d  u s i n g  b i n a r y  t r e e  m e t h o d  a n d  M o n t e  C a r l o  m e t h o d .  

( 4 )  N o  t r a n s f e r  o f  f a i r  v a l u e  l e v e l s  t o o k  p l a c e  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  

( 5 )  D e t a i l s  o f  c h a n g e  i n  C l a s s  3  

   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  

  E q u i t y  i n s t r u m e n t s  w i t h o u t  

p u b l i c  q u o t a t i o n s  

 O p e n i n g  b a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  6 , 9 2 6   

 P u r c h a s i n g   6 0 , 7 2 0   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  6 7 , 6 4 6   

 O p e n i n g  b a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  9 2 6   

 P u r c h a s i n g   6 , 0 0 0   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $  6 , 9 2 6   
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( 6 )  Q u a n t i t a t i v e  d a t a  u s e d  o n  m e a s u r i n g  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  u n o b s e r v a b l e  m a j o r  i n p u t  ( C l a s s  3 )  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  f a i r  v a l u e  m e a s u r e m e n t  i s  c l a s s i f i e d  a s  t h e  t h i r d  l e v e l  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  

m e a s u r e d  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  -  e q u i t y  s e c u r i t i e s  i n v e s t m e n t .  

T h e  f i n a n c i a l  a s s e t s  h e l d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  e q u i t y  i n s t r u m e n t  i n v e s t m e n t s  w i t h o u t  

a c t i v e  m a r k e t s  w i t h  m u l t i p l e  s i g n i f i c a n t  u n o b s e r v a b l e  i n p u t s .  S i n c e  t h e  s i g n i f i c a n t  u n o b s e r v a b l e  i n p u t s  o f  

e q u i t y  i n s t r u m e n t  i n v e s t m e n t s  i n  a n  i n a c t i v e  m a r k e t  a r e  i n d e p e n d e n t  o f  e a c h  o t h e r ,  t h e r e  i s  n o  c o r r e l a t i o n .  

T h e  q u a n t i t a t i v e  i n f o r m a t i o n  o f  t h e  s i g n i f i c a n t  u n o b s e r v a b l e  i n p u t s  i s  a s  f o l l o w s :  

 I t e m  

V a l u a t i o n  

t e c h n i q u e  U n o b s e r v a b l e  m a j o r  i n p u t  

R e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  

t h e  u n o b s e r v a b l e  

m a j o r  i n p u t  a n d  t h e  

f a i r  v a l u e  
 

F i n a n c i a l  a s s e t s  

m e a s u r e d  a t  f a i r  

v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  -  

i n v e s t m e n t s  i n  

e q u i t y  i n s t r u m e n t s  

f o r  w h i c h  t h e r e  i s  

n o  a c t i v e  m a r k e t  

C o m p a r a b l e  

c o m p a n y  a n a l y s i s  

‧ D i s c o u n t  f o r  l a c k  o f  

m a r k e t a b i l i t y  ( 7 . 6 9 %  o n  

2 0 2 4 . 1 2 . 3 1 )  

‧ T h e  h i g h e r  d i s c o u n t  

r e s u l t i n g  f r o m  t h e  

l a c k  o f  m a r k e t  

l i q u i d i t y  i s ,  t h e  

l o w e r  t h e  f a i r  v a l u e  

i s .  

     

( 7 )  F a i r  v a l u e  m e a s u r e m e n t s  in  C l a s s  3  –  s e n s i t i v i t y  a n a l y s i s  o f  r e a s o n a b l y  p o s s i b l e  a l t e r n a t i v e  a s s u m p t i o n s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  m e a s u r e m e n t s  i n  f a i r  v a l u e  o f  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  a r e  r e a s o n a b l e ,  b u t  i f  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  u s e  d i f f e r e n t  v a l u a t i o n  m o d e l s  o r  p a r a m e t e r s ,  t h e  m e a s u r e m e n t s  m a y  v a r y .  F o r  

f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  c l a s s i f i e d  a s  C l a s s  3 ,  c h a n g e s  o f  t h e  v a l u a t i o n  p a r a m e t e r s  m i g h t  i m p o s e  t h e  

f o l l o w i n g  e f f e c t s  t o  t h e  c u r r e n t  p r o f i t  o r  l o s s  o r  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e :  

   Positive or 

negative 

changes 

Fair value changes reflected in 

other comprehensive income 

  Input 

Favorable 

changes 

Unfavorable 

changes 

 December 31, 2024         

 F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  t h r o u g h  o t h e r  

c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  
        

  In v e s t m e n t  i n  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  w i t h o u t  a n  

a c t i v e  m a r k e t  

D i s c o u n t  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  l a c k  o f  m a r k e t  l i q u i d i t y   1 %  $  5 4 4    ( 5 4 4 )   

      

T h e  f a v o r a b l e  a n d  u n f a v o r a b l e  c h a n g e s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e p r e s e n t  t h e  c h a n g e s  i n  f a i r  

v a l u e ,  a n d  t h e  f a i r  v a l u e  i s  b a s e d  o n  a  v a r i e t y  o f  u n o b s e r v a b l e  i n p u t s  c a l c u l a t e d  u s i n g  a  v a l u a t i o n  

t e c h n i q u e .   T h e  f a i r  v a l u e  o f  a  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t  m i g h t  b e  a f f e c t e d  b y  m o r e  t h a n  1  i n p u t  v a l u e .  T h e  

a n a l y s i s  a b o v e  o n l y  r e f l e c t s  t h e  e f f e c t s  o f  c h a n g e s  i n  a  s i n g l e  i n p u t ,  b u t  d o e s  n o t  i n c l u d e  t h e  c o r r e l a t i o n s  

a n d  v a r i a n c e s  a m o n g  t h e  i n p u t s .  

( X X X I )  F i n a n c i a l  r i s k  m a n a g e m e n t    

1 .  O v e r v i e w  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  e x p o s u r e s  t o  t h e  f o l l o w i n g  r i s k s  f r o m  i t s  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s :  

( 1 )  C r e d i t  r i s k  

( 2 )  L i q u i d i t y  r i s k  

( 3 )  M a r k e t  r i s k   

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r i s k  e x p o s u r e  i n f o r m a t i o n  a n d  o b j e c t i v e s ,  p o l i c i e s ,  a n d  p r o c e d u r e s  o f  t h e  

r i s k  m e a s u r e d  a n d  m a n a g e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  e x p r e s s e d  i n  t h i s  N o t e .  F o r  m o r e  d i s c l o s u r e s  

a b o u t  t h e  q u a n t i t a t i v e  e f f e c t s  o f  t h e  r i s k  e x p o s u r e ,  p l e a s e  r e f e r  t o  t h e  r e s p e c t i v e  n o t e s  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  

f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  
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2 .  F i n a n c i a l  r i s k  m a n a g e m e n t  f r a m e w o r k  

T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  h a s  o v e r a l l  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  t h e  e s t a b l i s h m e n t  a n d  o v e r s i g h t  o f  i t s  r i s k  

m a n a g e m e n t  f r a m e w o r k .   T h e  B o a r d  h a s  t h e  C h a i r m a n ’ s  O f f i c e  r e s p o n s i b l e  f o r  d e v e l o p i n g  a n d  c o n t r o l l i n g  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r i s k  m a n a g e m e n t  p o l i c i e s .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r i s k  m a n a g e m e n t  p o l i c i e s  a r e  e s t a b l i s h e d  t o  i d e n t i f y  a n d  a n a l y z e  t h e  r i s k s  

f a c e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ,  e v a l u a t e  t h e  e f f e c t  p o s e d  b y  t h e  f i n a n c i a l  r i s k  a n d  e x e c u t e  r e l a t e d  p o l i c i e s  

t o  e v a d e  t h e  f i n a n c i a l  r i s k .  R i s k  m a n a g e m e n t  p o l i c i e s  a r e  r e v i e w e d  r e g u l a r l y  t o  r e f l e c t  c h a n g e s  i n  m a r k e t  

c o n d i t i o n s  a n d  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  a c t i v i t i e s .   T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ,  t h r o u g h  t h e i r  t r a i n i n g  a n d  

m a n a g e m e n t  s t a n d a r d s  a n d  p r o c e d u r e s ,  a i m  t o  d e v e l o p  a  d i s c i p l i n e d  a n d  c o n s t r u c t i v e  c o n t r o l  e n v i r o n m e n t  i n  

w h i c h  a l l  e m p l o y e e s  u n d e r s t a n d  t h e i r  r o l e s  a n d  o b l i g a t i o n s .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o v e r s e e s  h o w  t h e  m a n a g e m e n t  m o n i t o r s  c o m p l i a n c e  w i t h  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r i s k  m a n a g e m e n t  p o l i c i e s  a n d  p r o c e d u r e s ,  a n d  r e v i e w  t h e  a d e q u a c y  o f  t h e  r i s k  

m a n a g e m e n t  f r a m e w o r k  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  r i s k s  f a c e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s .  T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  i s  

a s s i s t e d  i n  t h e i r  o v e r s i g h t  r o l e  b y  I n t e r n a l  A u d i t .   I n t e r n a l  A u d i t  u n d e r t a k e s  b o t h  r e g u l a r  a n d  a d  h o c  r e v i e w s  

o n  t h e  f i n a n c i a l  r i s k  m a n a g e m e n t  c o n t r o l s  a n d  p r o c e d u r e s ,  t h e  r e s u l t s  o f  w h i c h  a r e  r e p o r t e d  t o  t h e  B o a r d  o f  

D i r e c t o r s .  

3 .  C r e d i t  r i s k  

C r e d i t  r i s k  i s  t h e  r i s k  o f  f i n a n c i a l  l o s s e s  f a c e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w h e n  t h e  c u s t o m e r  o r  t h e  

t r a d i n g  c o u n t e r p a r t  o f  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  t r a d e  i s  u n a b l e  t o  m e e t  i t s  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s .  I t  i s  m a i n l y  

f r o m  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e s  f r o m  c u s t o m e r s  a n d  s e c u r i t i e s  i n v e s t m e n t .  

( 1 )  A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a n d  o t h e r  r e c e i v a b l e s  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  e x p o s u r e  t o  c r e d i t  r i s k  i s  i n f l u e n c e d  m a i n l y  b y  t h e  i n d i v i d u a l  

c h a r a c t e r i s t i c s  o f  e a c h  c u s t o m e r .  H o w e v e r ,  t h e  m a n a g e m e n t  a l s o  c o n s i d e r s  t h e  d e m o g r a p h i c s  o f  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  c u s t o m e r  b a s e ,  i n c l u d i n g  t h e  d e f a u l t  r i s k  o f  t h e  i n d u s t r y  a n d  c o u n t r y  i n  w h i c h  

c u s t o m e r s  o p e r a t e ,  a s  t h e s e  f a c t o r s  m a y  h a v e  a n  i n f l u e n c e  o n  c r e d i t  r i s k .   

M a n u f a c t u r i n g  i n d u s t r y :  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  e s t a b l i s h e d  a  c r e d i t  p o l i c y  u n d e r  w h i c h  e a c h  

n e w  c u s t o m e r  i s  a n a l y z e d  i n d i v i d u a l l y  f o r  c r e d i t w o r t h i n e s s  b e f o r e  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  s t a n d a r d  

p a y m e n t  t e r m s  a r e  o f f e r e d .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r e v i e w  i n c l u d e s  e x t e r n a l  r a t i n g s ,  w h e n  a v a i l a b l e ,  

a n d  i n  s o m e  c a s e s  b a n k  r e f e r e n c e s .  T h e  p r o c u r e m e n t  l i m i t s  a r e  e s t a b l i s h e d  f o r  e a c h  c u s t o m e r  a n d  

r e v i e w e d  r e g u l a r l y .   C u s t o m e r s  t h a t  f a i l  t o  m e e t  t h e  G r o u p ’ s  b e n c h m a r k  c r e d i t w o r t h i n e s s  m a y  t r a n s a c t  

w i t h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  o n l y  o n  a  a d v a n c e  r e c e i v e d  b a s i s .  

B u i l d i n g  i n d u s t r y :  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  e x p o s u r e  t o  c r e d i t  r i s k  i s  i n f l u e n c e d  m a i n l y  b y  t h e  

i n d i v i d u a l  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  e a c h  c u s t o m e r .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  c u s t o m e r s  a r e  c o n c e n t r a t e d  i n  t h e  

w i d e  c o n s u m e r  b a s e .  I n  o r d e r  t o  m i t i g a t e  t h e  c r e d i t  r i s k  o v e r  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

d e m a n d  t h a t  t h e  c u s t o m e r s  s h o u l d  a l l o c a t e  t h e  b a n k  l o a n  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i r e c t l y  f r o m  t h e  

l e n d i n g  b a n k ,  w h e n  t h e  b a n k  g r a n t s  t h e  l o a n .  T h e r e f o r e ,  t h e  c r e d i t  r i s k  m a y  b e  c o n t r o l l e d  e f f e c t i v e l y .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  t h e  a l l o w a n c e  a c c o u n t  s e t  u p  t o  r e f l e c t  t h e  e s t i m a t e d  l o s s e s  o f  t h e  

a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a n d  o t h e r  r e c e i v a b l e s .  T h e  a l l o w a n c e  a c c o u n t  m a i n l y  i n c l u d e s  s p e c i f i c  l o s s  r e l a t e d  t o  

i n d i v i d u a l  s i g n i f i c a n t  e x p o s u r e  a n d  t h e  c o m b i n e d  l o s s  o f  t h e  s i m i l a r  a s s e t  g r o u p  t h a t  h a v e  i n c u r r e d  b u t  y e t  

t o  b e  i d e n t i f i e d .  T h e  a l l o w a n c e  a c c o u n t  f o r  c o m b i n e d  l o s s  i s  d e t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  h i s t o r i c a l  

p a y m e n t  s t a t i s t i c s  a n d  f o r w a r d - l o o k i n g  i n f o r m a t i o n  o f  s i m i l a r  f i n a n c i a l  a s s e t s .  

( 2 )  I n v e s t m e n t  

T h e  e x p o s u r e  t o  c r e d i t  r i s k  f o r  t h e  b a n k  d e p o s i t s  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  i s  m e a s u r e d  a n d  

m o n i t o r e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  f i n a n c e  d e p a r t m e n t .   T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  t r a d i n g  

c o u n t e r p a r t s  a n d  p e r f o r m i n g  p a r t i e s  a r e  r e p u t a b l e  b a n k s  a n d  c o r p o r a t e  o r g a n i z a t i o n s  w i t h  n o  s i g n i f i c a n t  

p e r f o r m a n c e  c o n c e r n s .  T h e r e f o r e ,  t h e r e  i s  n o  s i g n i f i c a n t  c r e d i t  r i s k .   

( 3 )  G u a r a n t e e s  
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B a s e d  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  p o l i c i e s ,  t h e y  m a y  o n l y  p r o v i d e  f i n a n c i a l  g u a r a n t e e s  t o  t h e  

s u b s i d i a r i e s  w h o l l y  o w n e d  b y  t h e m ,  o r  m u t u a l  e n d o r s e m e n t s / g u a r a n t e e s  f o r  a n o t h e r  c o m p a n y  i n  t h e  s a m e  

i n d u s t r y  o r  f o r  j o i n t  b u i l d e r s  f o r  p u r p o s e s  o f  u n d e r t a k i n g  a  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t .  

4 .  L i q u i d i t y  r i s k  

L i q u i d i t y  r i s k  i s  t h e  r i s k  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  u n a b l e  t o  p a y  c a s h  o r  f i n a n c i a l  a s s e t  t o  s e t t l e  

t h e  f i n a n c i a l  l i a b i l i t y  a n d  u n a b l e  t o  p e r f o r m  t h e i r  o b l i g a t i o n s .  T h e  m e t h o d  a p p l i e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  t o  m a n a g e  l i q u i d i t y  i s  t o  e n s u r e  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  g e n e r a l  p r a c t i c e  o r  u n d e r  p r e s s u r e  

h a s  s u f f i c i e n t  c u r r e n t  f u n d  t o  l i q u i d a t e  l i a b i l i t i e s  w h e n  d u e ,  w i t h o u t  i n c u r r i n g  u n a c c e p t a b l e  l o s s e s  o r  c a u s i n g  

h a r m  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r e p u t a t i o n .  

5 .  M a r k e t  r i s k  

M a r k e t  r i s k  i s  t h e  r i s k  t h a t  t h e  m a r k e t  p r i c e  c h a n g e ,  s u c h  a s  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e ,  i n t e r e s t  r a t e  a n d  

e q u i t y  i n s t r u m e n t  p r i c e  c h a n g e ,  w i l l  a f f e c t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n c o m e  o r  r i s k  o v e r  t h e  v a l u e  o f  

f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  h e l d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s .  T h e  o b j e c t i v e  o f  m a r k e t  r i s k  m a n a g e m e n t  i s  t o  

c o n t r o l  t h e  m a r k e t  r i s k  e x p o s u r e  w i t h i n  t h e  a f f o r d a b l e  r a n g e  a n d  t o  o p t i m i z e  r e t u r n  o n  i n v e s t m e n t .  

( 1 )  I n t e r e s t  r a t e  r i s k  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a r e  e x p o s e d  t o  e x c h a n g e  r a t e  r i s k  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  s a l e  a n d  p r o c u r e m e n t  

t r a n s a c t i o n s  m e a s u r e d  w i t h  a  c u r r e n c y  o t h e r  t h a n  t h e  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s .  

T h e s e  t r a n s a c t i o n s  a r e  d e n o m i n a t e d  i n  m a j o r  c u r r e n c i e s  i n c l u d i n g  U S D  a n d  C N Y .  

G e n e r a l l y ,  t h e  c u r r e n c y  d e n o m i n a t i n g  t h e  l o a n  s h a l l  a d o p t  t h e  b o r r o w e r ’ s  f u n c t i o n a l  c u r r e n c y .  I f  i t  

i s  n e c e s s a r y  t o  a p p l y  f o r  l o a n  i n  f o r e i g n  c u r r e n c y ,  h e d g e  s h a l l  b e  t a k e n  t o  e n s u r e  t h a t  t h e  e x p o s u r e  i s  

m a i n t a i n e d  w i t h i n  t h e  a c c e p t a b l e  l e v e l .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a d o p t  t h e  e c o n o m i c  h e d g i n g  t o  e v a d e  t h e  e x c h a n g e  r a t e  r i s k  a r i s i n g  f r o m  

f o r e i g n  c u r r e n c y  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  w h e n  e n g a g i n g  i n  f i n a n c i a l  d e r i v a t i v e s  t r a d i n g .  T h e  i n c o m e  

g e n e r a t e d  f r o m  c h a n g e s  i n  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e  i s  e x p e c t e d  t o  o f f s e t  a g a i n s t  t h e  i n c o m e  o f  h e d g e d  i t e m s  

g e n e r a t e d  f r o m  c h a n g e s  i n  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e .  N o t w i t h s t a n d i n g ,  s u c h  i n c o m e  i s  s t a t e d  i n t o  t h e  

v a l u a t i o n  g a i n s  o r  l o s s e s  o n  f i n a n c i a l  a s s e t s ,  a s  i t  d o e s n ’ t  s a t i s f y  t h e  h e d g i n g  a c c o u n t i n g .  

( 2 )  I n t e r e s t  r a t e  r i s k  

T h e  f a i r  v a l u e  o r  f u t u r e  c a s h  f l o w  f l u c t u a t i o n  r i s k  w o u l d  a r i s e  d u e  t o  c h a n g e s  i n  i n t e r e s t  r a t e ,  w h e n  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  b o r r o w  f u n d .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  p o l i c i e s  a i m  t o  e n s u r e  t h e  e x p o s u r e  o f  

c h a n g e s  i n  t h e  l o a n  i n t e r e s t  r a t e ,  a n d  e v a l u a t e  i t  b a s e d  o n  t h e  m a r k e t  i n t e r e s t  r a t e  d e v e l o p m e n t .  T h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  m a n a g e  t h e  i n t e r e s t  r a t e  r i s k  b y  m a i n t a i n i n g  a n  a d e q u a t e  p o r t f o l i o  c o n s i s t i n g  o f  

f l o a t i n g  a n d  f i x e d  i n t e r e s t  r a t e s .  

( 3 )  O t h e r  m a r k e t  p r i c e  r i s k  

T h e  e q u i t y  p r i c e  r i s k  r e f e r s  t o  t h e  r i s k  o v e r  t h e  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  h e l d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

r e s u l t i n g  f r o m  t h e  u n c e r t a i n t y  i n  f u t u r e  p r i c e .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e n g a g e  i n  m u l t i f a c e t e d  i n v e s t m e n t  

p r o j e c t s ,  a n d  r e g u l a r l y  v e r i f y  t h e  f i n a n c i a l  s t a t u s  o f  e q u i t y  i n s t r u m e n t s  t o  m a n a g e  t h e  p r i c e  r i s k  o v e r  

e q u i t y  i n s t r u m e n t s .  

( X X X I I )  C a p i t a l  m a n a g e m e n t    

T h e  p o l i c y  o f  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  m a i n t a i n s  t h e  b a s i s  o f  u n i m p a i r e d  c a p i t a l .  I t  h e l p s  m a i n t a i n  t h e  

c o n f i d e n c e  o f  t h e  i n v e s t o r s ,  c r e d i t o r s  a n d  m a r k e t s .  I t  a l s o  s u p p o r t s  f u t u r e  o p e r a t i n g  d e v e l o p m e n t .  T h e  B o a r d  o f  

D i r e c t o r s  c o n t r o l s  t h e  r a t e  o f  r e t u r n  o n  t h e  c a p i t a l  a n d  a l s o  t h e  c o m m o n  s t o c k  d i v i d e n d  l e v e l .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  m e e t  i t s  o b j e c t i v e s  f o r  m a n a g i n g  c a p i t a l  t o  s a f e g u a r d  t h e  c a p a c i t y  o f  c o n t i n u i n g  

o p e r a t i o n s ,  t o  c o n t i n u e  t o  p r o v i d e  a  r e t u r n  t o  i t s  s h a r e h o l d e r s  a n d  o t h e r  s t a k e h o l d e r s ,  a n d  t o  m a i n t a i n  a n  o p t i m a l  

c a p i t a l  s t r u c t u r e  t o  r e d u c e  t h e  c o s t  o f  c a p i t a l .  

I n  o r d e r  t o  m a i n t a i n  o r  a d j u s t  t h e  c a p i t a l  s t r u c t u r e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  m i g h t  a d j u s t  t h e  s t o c k  

d i v i d e n d  t o  b e  p a i d ,  r e f u n d  o f  c a p i t a l  t o  s h a r e h o l d e r s  t h r o u g h  c a p i t a l  d e c r e a s e ,  i s s u a n c e  o f  n e w  s h a r e s  o r  

r e a l i z a t i o n  o f  a s s e t s  t o  r e d u c e  l i a b i l i t i e s .  
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T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c o n t r o l  t h e  c a p i t a l  b a s e d  o n  t h e  d e b t  t o  e q u i t y  r a t i o .  T h e  r a t i o  i s  n e t  l i a b i l i t i e s  

d i v i d e d  b y  t o t a l  c a p i t a l .  T h e  n e t  l i a b i l i t i e s  r e f e r  t o  t h e  t o t a l  l i a b i l i t i e s  l i s t e d  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  l e s s  c a s h  a n d  

c a s h  e q u i v a l e n t s .  T h e  t o t a l  c a p i t a l  r e f e r s  t o  t h e  c o m p o n e n t s  o f  e q u i t y  ( n a m e l y ,  c a p i t a l  s t o c k ,  c a p i t a l  s u r p l u s ,  

r e t a i n e d  e a r n i n g s ,  o t h e r  e q u i t y  a n d  n o n - c o n t r o l l i n g  e q u i t y ) .  T h e  d e b t  t o  e q u i t y  r a t i o  o n  t h e  r e p o r t i n g  d a t e  i s  a s  

f o l l o w s :  

 

  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 T o t a l  l i a b i l i t i e s  $  9 , 1 1 2 , 1 1 5    6 , 7 8 4 , 1 0 6   

 L e s s :  C a s h  a n d  C a s h  E q u i v a l e n t s   ( 1 , 6 3 1 , 9 5 2 )    ( 6 8 9 , 0 2 3 )   

 N e t  l i a b i l i t i e s  $  7 , 4 8 0 , 1 6 3    6 , 0 9 5 , 0 8 3   

 T o t a l  e q u i t y  $  8 , 0 8 8 , 9 5 5    5 , 7 9 3 , 2 5 9   

 D e b t  t o  e q u i t y  r a t i o   9 2 . 4 7 %    1 0 5 . 2 1 %   

    

A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  c a p i t a l  m a n a g e m e n t  m e t h o d  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  r e m a i n e d  

u n c h a n g e d .  

( X X X I I I )  I n v e s t i n g  a n d  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s  o t h e r  t h a n  t r a n s a c t i o n s  i n  c a s h    

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  l i a b i l i t i e s  f r o m  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  a r e  a d j u s t e d  a s  f o l l o w s :  

  

Short-term 

loans 

Short-term bills and 

notes payable 

Corporate bonds 

payable 

(including the current 

portion) Lease liabilities 

Long-term loan 

(including the current 

portion) 

Total liabilities from 

financing activities 

 B a l a n c e  o n  J a n u a r y  1 ,  2 0 2 4  $  3 , 6 8 4 , 2 7 6    1 5 5 , 8 2 2    1 , 0 4 2 , 8 9 9    1 3 , 2 0 9    1 5 4 , 0 8 1    5 , 0 5 0 , 2 8 7   

 C a s h  f l o w        

  C a s h  f r o m  l o a n   3 , 0 1 4 , 0 3 6    1 , 0 9 1 , 6 7 1    -    -    -    4 , 1 0 5 , 7 0 7   

  R e p a y m e n t  o f  l o a n   ( 1 , 3 1 2 , 5 2 4 )    ( 8 4 8 , 0 5 3 )    -    -    ( 9 4 , 2 9 1 )    ( 2 , 2 5 4 , 8 6 8 )   

  R e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  f o r  l e a s e   -    -    -    ( 1 2 , 3 7 5 )    -    ( 1 2 , 3 7 5 )   

  Is s u a n c e  o f  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  

b o n d s  

 -    -    8 1 2 , 6 5 5    -    -    8 1 2 , 6 5 5   

  R e p a y m e n t  o f  c o r p o r a t e  b o n d s    -    -    ( 1 3 , 2 0 0 )    -    -    ( 1 3 , 2 0 0 )   

 N o n - c a s h  f l o w        

   D i s c o u n t  a n d  a m o r t i z a t i o n   -    -    6 , 9 2 6    -    -    6 , 9 2 6   

   O t h e r  c h a n g e s   -    -    ( 9 6 8 , 9 7 3 )    3 2 , 9 8 5    -    ( 9 3 5 , 9 8 8 )   

   E f f e c t  o f  i n it i a l  c o n s o l i d a t i o n  o f  

s u b s i d i a r i e s  

 1 6 8 , 6 3 8    -    -    9 5 , 5 8 5    8 2 , 0 0 0    3 4 6 , 2 2 3   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  $ 5,554,426   399,440   880,307   129,404   141,790   7,105,367  

        

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $  3 , 5 9 7 , 3 0 4    1 5 4 , 7 2 6    1 , 0 5 7 , 6 4 2    1 7 , 7 7 6    1 2 4 , 2 9 2    4 , 9 5 1 , 7 4 0   

 C a s h  f l o w        

  C a s h  f r o m  l o a n   2 , 5 2 8 , 6 2 0    6 1 4 , 6 4 8    -    -    9 9 , 5 6 0    3 , 2 4 2 , 8 2 8   

  R e p a y m e n t  o f  l o a n   ( 2 , 4 4 1 , 6 4 8 )    ( 6 1 3 , 5 5 2 )    -    -    ( 6 9 , 7 7 1 )    ( 3 , 1 2 4 , 9 7 1 )   

   R e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  f o r  l e a s e   -    -    -    ( 4 , 3 7 1 )    -    ( 4 , 3 7 1 )   

 N o n - c a s h  f l o w        

 D i s c o u n t  a n d  a m o r t i z a t i o n   -    -    1 6 , 3 4 4    -    -    1 6 , 3 4 4   

   O t h e r  c h a n g e s   -    -    ( 3 1 , 0 8 7 )    ( 1 9 6 )    -    ( 3 1 , 2 8 3 )   

 B a l a n c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3  $ 3,684,276   155,822   1,042,899   13,209   154,081   5,050,287  
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V I I .  T r a n s a c t i o n s  w i t h  r e l a t e d  p a r t i e s    

( I )  N a m e s  o f  r e l a t e d  p a r t i e s  a n d  t h e i r  r e l a t i o n s h i p  w i t h  t h e  C o m p a n y    

R e l a t e d  p a r t i e s  t h a t  h a v e  p e r f o r m e d  t r a n s a c t i o n s  w i t h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d  o f  t h e  

c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  i n c l u d e :  

 N a m e  o f  R e l a t e d  P a r t y  R e l a t i o n s h i p  w i t h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

 M s .  C h a n g  H u i - F e n g  S p o u s e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  C h a i r m a n  

 M r .  C h a n g  Y u - M i n g  M a j o r  m a n a g e m e n t  

 M r .  T s e n g  P e n g - K u a n g  M a j o r  m a n a g e m e n t  

 M e t r o p o l i t a n  I n t e r n a t i o n a l  D e v e l o p m e n t  C o . ,  L t d .  O t h e r  r e l a t e d  p a r t y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

 Z h o n g  Q i n g  T e c h n o l o g y  C o . ,  L t d .  I t s  C h a i r m a n  i s  s a m e  p e r s o n  a s  t h e  C o m p a n y ’ s  

C h a i r m a n .  

 T a i  C h a n  C o n s t r u c t i o n  C o . ,  L t d .  I t s  c h a i r m a n  i s  a  C o m p a n y ’ s  d i r e c t o r ,  w h o  i s  n o  

l o n g e r  a  r e l a t e d  p a r t y  a f t e r  t h e  r e - e l e c t i o n  o f  

d i r e c t o r s  i n  M a y  2 0 2 3  

 S h i n  A g r i  T e c h  C o . ,  L t d .  O t h e r  r e l a t e d  p a r t y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

 E m p l o y e e  W e l f a r e  C o m m i t t e e  o f  S U N  Y A D  

C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D  

O t h e r  r e l a t e d  p a r t y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

 E m p l o y e e  W e l f a r e  C o m m i t t e e  o f  U - B E S T  

I N N O V A T I V E  T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .  

O t h e r  r e l a t e d  p a r t y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

 E m p l o y e e  W e l f a r e  C o m m i t t e e  o f  H S I N - L I  

C H E M I C A L  I N D U S T R I A L  C O R P .  

O t h e r  r e l a t e d  p a r t y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

 M a s o n  H o l d i n g s  L i m i t e d  I t s  C h a i r m a n  i s  s a m e  p e r s o n  a s  t h e  C o m p a n y ’ s  

C h a i r m a n .  

 H e  R u i  I n v e s t m e n t  L t d .  O t h e r  r e l a t e d  p a r t y  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

   

( I I )  S i g n i f i c a n t  t r a n s a c t i o n s  w i t h  r e l a t e d  p a r t i e s    

1 .  O p e r a t i n g  r e v e n u e  

T h e  a m o u n t  o f  s i g n i f i c a n t  t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a n d  r e l a t e d  p a r t i e s  i s  a s  

f o l l o w s :  

 

 2 0 2 4  2 0 2 3  

 O t h e r  r e l a t e d  p a r t y  $  1 7 , 7 3 0    3 , 0 2 2   

    

T h e r e  i s  n o  s i m i l a r  t r a n s a c t i o n  r e l a t e d  t o  t h e  s a l e  o f  g o o d s ,  a n d  t h e  p r i c e  i s  d e t e r m i n e d  b y  b o t h  p a r t i e s  

t h r o u g h  n e g o t i a t i o n ,  a n d  t h e  p a y m e n t  t e r m s  a r e  s i m i l a r  t o  t h a t  o f  a  g e n e r a l  c u s t o m e r ;  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  h a s  a  p e r i o d  o f  9 0  d a y s  t o  c o l l e c t  p a y m e n t  f r o m  t h e  r e l a t e d  p a r t y .  N o  c o l l a t e r a l  w a s  c o l l e c t e d  f o r  t h e  

a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  o f  r e l a t e d  p a r t i e s .  A f t e r  a s s e s s m e n t ,  n o t  im p a i r m e n t  l o s s  n e e d e d  t o  b e  r e c o g n i z e d .  

 

2 .  C o n t r a c t  a w a r d i n g  

T h e  t o t a l  c o n t r a c t  a m o u n t s  a n d  a c c o u n t s  c o l l e c t e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  f o r  u n d e r t a k i n g  

e n g i n e e r i n g  c o n t r a c t s  o f  o t h e r  r e l a t e d  p a r t i e s  -  T a i  C h a n  -  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w i n g :  

 

  2 0 2 3  

 E x e c u t e d  c o n t r a c t  a m o u n t s  $  1 8 1 , 9 5 9   

 A c c o u n t s  c o l l e c t e d  a c c o r d i n g  t o  t h e  c o n t r a c t s  d u r i n g  t h e  p e r i o d  $  2 8 , 5 9 4   
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T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c a l c u l a t e d  t h e  c o n t r a c t  a m o u n t  f o r  t h e  c o n t r a c t  a w a r d e d  b y  a n y  r e l a t e d  p a r t y  

b a s e d  o n  t h e  e n g i n e e r i n g  b u d g e t  p l u s  r e a s o n a b l e  o v e r h e a d  a n d  p r o f i t ,  s u b j e c t  t o  a p p r o v a l  o f  t h e  r e l e v a n t  

s u p e r v i s o r .  N o  t r a n s a c t i o n  w i t h  n o n - r e l a t e d  p a r t y  w a s  m a d e  a v a i l a b l e  a s  t h e  c o m p a r a b l e  f o r  t h e  p r o f i t  r a t e  

a n d  c o l l e c t i o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  c o n t r a c t  u n d e r t a k e n  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s .  

3 .  R e c e i v a b l e s  -  r e l a t e d  p a r t y  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r e c e i v a b l e  a c c o u n t s - r e l a t e d  p a r t y  a r e  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

  T i t l e  T y p e  o f  r e l a t e d  p a r t y  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  O t h e r  r e l a t e d  p a r t y   $  2 1    -   

     

4 .  L e a s e  

( 1 )  T h e  r e n t  i n c o m e  f r o m  l e a s i n g  o f f i c e s  t o  o t h e r  r e l a t e d  p a r t i e s  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w a s  N T $ 1 1  t h o u s a n d  a n d  

N T $ 1 6  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  t h e  p r o c e e d s  f r o m  t h e  a f o r e m e n t i o n e d  

t r a n s a c t i o n s  h a v e  b e e n  r e c e i v e d .  

( 2 )  T h e  o f f i c e  r e n t  e x p e n s e  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  2 0 2 4  f r o m  t h e  r e l a t e d  p a r t y ,  C h a n g  H u i - F e n ,  

a m o u n t e d  t o  N T $ 8 4 0  t h o u s a n d .  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h e  p a y m e n t  d u e  t o  t h e  a f o r e m e n t i o n e d  

t r a n s a c t i o n  h a s  b e e n  c o m p l e t e d .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  s e c u r i t y  d e p o s i t  r e q u i r e d  f o r  t h i s  t r a n s a c t i o n  a m o u n t e d  t o  

N T $ 2 4 0  t h o u s a n d  a n d  w a s  i n c l u d e d  i n  t h e  a c c o u n t  o f  r e f u n d a b l e  d e p o s i t s .  N o  s u c h  t r a n s a c t i o n  t o o k  p l a c e  

i n  2 0 2 3 .  

5 .  L a b o r  s e r v i c e  f e e s  

P a r t i a l  l a n d  a c q u i r e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i s  a g r i c u l t u r a l  l a n d ;  t h e r e f o r e ,  w e  m a y  n o t  b e  a b l e  t o  

r e g i s t e r  o u r s e l v e s  a s  t h e  n o m i n e e  d u e  t o  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s .  T h e r e f o r e ,  t h e  o w n e r s h i p  o f  t h e  l a n d  w a s  

r e g i s t e r e d  u n d e r  t h e  n a m e  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  C h a i r m a n  C h a n g  Y u - M i n g .  T h e  e n t r u s t m e n t  f e e s  

w e r e  p a i d  o n  a  m o n t h l y  b a s i s ,  a n d  t h e  a m o u n t  i s  a s  f o l l o w s :  

 T i t l e  T y p e  o f  r e l a t e d  p a r t y  2 0 2 4  2 0 2 3  

 

M a n a g e m e n t  e x p e n s e s  -  

l a b o r  s e r v i c e  f e e s  M a j o r  m a n a g e m e n t  -  C h a n g  Y u - M i n g   $  1 8 0    1 8 0   

     

A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  t h e  u n p a i d  b a l a n c e  w a s  T N $ 1 5  t h o u s a n d ,  a c c o u n t i n g  f o r  u n d e r  

o t h e r  p a y a b l e s .  

6 .  O t h e r s  

( 1 )  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  e x e c u t e d  t h e  r e a l  e s t a t e  j o i n t  c o n s t r u c t i o n  a n d  s e p a r a t e  s a l e  c o n t r a c t  w i t h  t h e  

s p o u s e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  C h a i r m a n  i n  2 0 1 3 .  I n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

p a i d  t h e  a d v e r t i s i n g  e x p e n s e s  a n d  i n t e r e s t  t o  b e  b o r n e  b y  t h e  j o i n t  c o n s t r u c t i o n  a n d  s e p a r a t e  s a l e  l a n d  

o w n e r  o n  b e h a l f  o f  t h e  l a n d  o w n e r ,  N T $ 2 6 1  t h o u s a n d  a n d  N T $ 9 , 3 9 6  t h o u s a n d ,  p r e l i m i n a r i l y .  T h e y  a r e  

b o o k e d  i n  o t h e r  r e c e i v a b l e s .  

( 2 )  I n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  t h e  e x p e n s e s  a r i s i n g  f r o m  t h e  o f f i c e  s u p p l i e s  p u r c h a s e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  

a n d  c o m p u t e r  e q u i p m e n t  m a i n t e n a n c e  w e r e  N T $ 4 0 0  t h o u s a n d  a n d  N T $ 3 1  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y ,  w h i c h  

w e r e  i n c l u d e d  i n  m a n a g e m e n t  e x p e n s e s .  T h e  c o m p u t e r  e q u i p m e n t  a n d  s o f t w a r e  p u r c h a s e d  w e r e  N T $ 1 0 5  

t h o u s a n d  a n d  N T $ 8 4 4  t h o u s a n d .  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  a m o u n t s  p a y a b l e  t h e  o c c u r r e d  d u e  

t o  t h e  a b o v e m e n t i o n e d  t r a n s a c t i o n s  a m o u n t e d  t o  N T $ 2 9 0  t h o u s a n d  a n d  N T $ 4 5 3  t h o u s a n d ,  w h i c h  w e r e  

i n c l u d e d  i n  o t h e r  p a y a b l e s .  

( 3 )  T h e  a m o u n t  o f  N T $ 1 1 , 5 4 2  t h o u s a n d  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  b y  o t h e r  r e l a t e d  p a r t i e s  o n  b e h a l f  o f  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  f o r  o p e r a t i o n  w a s  u n p a i d  a s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  i s  l i s t e d  u n d e r  o t h e r  p a y a b l e s .  

N o  s u c h  t r a n s a c t i o n  t o o k  p l a c e  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 3 .  

( 4 )  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  t h e  b a n k  l o a n s  a n d  t h e  a v a i l a b l e  l i m i t  w a s  u n d e r  t h e  j o i n t  g u a r a n t e e  

o f  t h e  m a n a g e m e n t  p e r s o n n e l  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s .  

( 5 )  A  c o m m i s s i o n  o f  N T $ 1 0 0  t h o u s a n d  p a i d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  2 0 2 4  f o r  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e  
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c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  t o  a s s i s t  t h e  i n t e r m e d i a r y  i n  s e l l i n g  t h e  b u i l d i n g s  a n d  l a n d  o f  t h e  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t  

w a s  b o o k e d  i n  t h e  p r e p a y m e n t s  a c c o u n t .  

( 6 )  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  d o m e s t i c  3 r d  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  b o n d s  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  w a s  

p r o v i d e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ' s  m a j o r  m a n a g e m e n t  -  C h a n g ,  Y u - M i n g  a s  a  j o i n t  a n d  s e v e r a l  

g u a r a n t e e  f o r  f o r e i g n  c o r p o r a t e  b o n d s .  

( I I I )  K e y  m a n a g e m e n t  p e r s o n n e l  t r a n s a c t i o n s    

R e m u n e r a t i o n  t o  t h e  k e y  m a n a g e m e n t  p e r s o n n e l  i n c l u d e s  t h e  f o l l o w i n g :  

 

  2 0 2 4  2 0 2 3  

 S h o r t - t e r m  e m p l o y e e  b e n e f i t s  $  1 0 2 , 2 0 5    4 5 , 5 1 1   

 P o s t - e m p l o y m e n t  b e n e f i t s   5 0 3    5 3 1   

 S h a r e - b a s e d  p a y m e n t    1 1 3    4 4 7   

  $  1 0 2 , 8 2 1    4 6 , 4 8 9   

    

T h e  c o s t s  o f  l e a s e d  c a r s  r e c o g n i z e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a s  t h e  r i g h t - o f - u s e  a s s e t s  w e r e  N T $ 1 , 9 2 1  

t h o u s a n d  a n d  N T $ 2 , 2 4 8  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y ,  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  T h e  c a r s  w e r e  p r i m a r i l y  

p r o v i d e d  t o  t h e  k e y  m a n a g e m e n t  p e r s o n n e l .  

 

V I I I .  A s s e t s  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l  o r  f o r  s e c u r i t y    

T h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  a s s e t s  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l  o r  f o r  s e c u r i t y  i s  a s  f o l l o w s :  

 Pledged assets Objective pledged and guaranteed   2024.12.31 2023.12.31 

 Time and demand deposits (Note) Short-term loan facility, collateral for 

payable corporate bonds, land lease, 

natural gas deposit, price trust, 

performance guarantee $ 369,461   274,952  

 Financial assets at fair value through profit or loss - 

non-current 
Amount of short-term loans 

 221,716   -  

 Financial assets measured at amortized cost - 

current and non-current 
Guarantee for credit card machine 

deposits and corporate bonds payable  152,653   -  

 Inventory - land for construction Amount of short-term loans  2,898,362   863,380  

 Inventory - land under construction Amount of short-term loans  2,625,133   2,624,672  

 Inventory - building under construction Amount of short-term loans  916,396   593,602  

 Inventory - available-for-sale land Limit of short-term borrowings, 

collateral for corporate bonds 

payable, credit line for short-term 

bills payable, and 

endorsement/guarantee  319,970   341,935  

 Inventory - available-for-sale house Amount of short-term borrowings, 

collateral for corporate bonds 

payable, and amount of short-term 

bills payable  2,024,702   2,030,225  

 Property, plant and equipment Limit of short-term and long-term 

borrowings, collateral for corporate 

bonds payable, and credit line for 

short-term bills payable  747,674   437,446  

 Investment property Limit of short-term and long-term loans 

and short-term bills and notes payable  251,045   255,435  

   $ 10,527,112   7,421,647  

     

N o t e :  S t a t e d  a s  o t h e r  f i n a n c i a l  a s s e t s  -  c u r r e n t  &  n o n - c u r r e n t .  
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I X .  M a j o r  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  a n d  u n r e c o g n i z e d  c o n t r a c t u a l  c o m m i t m e n t s      

S i g n i f i c a n t  u n r e c o g n i z e d  c o n t r a c t u a l  c o m m i t m e n t s :  

( I )  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  l e t t e r  o f  c r e d i t  t h a t  h a s  b e e n  i s s u e d  f o r  p u r c h a s e  o f  i m p o r t e d  r a w  m a t e r i a l s  a n d  

s u p p l i e s  b u t  n o t  u s e d  a m o u n t s  t o  N T $ 9 , 9 6 8  t h o u s a n d  a n d  N T $ 7 , 2 9 8  t h o u s a n d  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  

( I I )  T h e  r e a l  e s t a t e  s a l e  c o n t r a c t s  e x e c u t e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  w i t h  t h e  b u y e r s  f o r  t h e  p r o j e c t s  l a u n c h e d  b y  

t h e m  t o t a l e d  N T $ 8 , 7 5 0 , 0 3 6  t h o u s a n d  a n d  N T $ 6 , 6 7 8 , 2 3 6  t h o u s a n d  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  A m o n g  

t h e m ,  N T $ 1 , 1 1 0 , 0 2 6  t h o u s a n d  a n d  N T $ 8 5 4 , 8 4 1  t h o u s a n d  h a v e  b e e n  c o l l e c t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  c o n t r a c t ,  a n d  

s t a t e d  a s  c o n t r a c t  l i a b i l i t i e s  -  c u r r e n t .   

( I I I )  T h e  a m o u n t  o f  t h e  c o n t r a c t s  f o r  t h e  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t  w h i c h  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a v e  

e x e c u t e d  b u t  n o t  y e t  r e c o g n i z e d  w a s  N T $ 4 4 , 1 7 1  t h o u s a n d  a n d  N T $ 3 6 , 7 8 6  t h o u s a n d  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  

2 0 2 3 .  A m o n g  t h e m ,  N T $ 2 6 , 6 5 9  t h o u s a n d  a n d  N T $ 8 , 8 3 5  t h o u s a n d  h a s  b e e n  p a i d  p e r  t h e  c o n t r a c t s ,  a n d  s t a t e d  a s  

t h e  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t .  

( I V )  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 ,  t h e  c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  l a n d  p u r c h a s e  c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  t h a t  h a s  n o t  y e t  b e e n  t r a n s f e r r e d  w a s  N T $ 3 8 1 , 7 5 8  t h o u s a n d  a n d  N T $ 8 1 , 9 0 5  t h o u s a n d ,  

r e s p e c t i v e l y .  T h e  C o m p a n y  h a s  p a i d  N T $ 3 8 , 2 0 0  t h o u s a n d  a n d  N T $ 8 , 5 7 2  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y ,  a c c o r d i n g  t o  

t h e  c o n t r a c t ,  a n d  t h e  a m o u n t  w a s  i n c l u d e d  i n  i n v e n t o r i e s  -  p r e p a y m e n t s  f o r  l a n d .  

 

M a j o r  c o n t i n g e n c i e s :   

( I )  T h e  a d j a c e n t  b u i l d i n g  c o l l a p s e d  d u r i n g  t h e  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s 's  " G o l d  C i t y  

T a i n a n "  i n  A p r i l  2 0 2 4 .  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 ,  t h i s  p r o j e c t  h a s  r e a c h e d  a  s e t t l e m e n t  a n d  s i g n e d  a  s a l e  a n d  

p u r c h a s e  c o n t r a c t  f o r  t h e  d a m a g e d  h o u s e s ;  h o w e v e r ,  t h e  C o m p a n y  i s  s t i l l  i n  m e d i a t i o n  w i t h  t h e  r e m a i n i n g  f o u r  

d a m a g e d  o w n e r s  a n d  h a s  n o t  y e t  o f f i c i a l l y  e n t e r e d  t h e  c i v i l  l i t i g a t i o n  s t a g e .  A s  o f  t h e  r e p o r t i n g  d a t e ,  t h e  c o s t  o f  

r e p a i r i n g  t h e  a d j a c e n t  d a m a g e s  o f  t h e  b a s i c  i n d u s t r i a l  s a f e t y  i n c i d e n t s  c a n n o t  b e  e s t i m a t e d  r e l i a b l y .  T h e r e f o r e ,  

t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a s  a s s e s s e d  t h a t  i t  i s  n o t  n e c e s s a r y  t o  e s t i m a t e  t h e  l i a b i l i t y  r e s e r v e  f o r  t h i s  p e n d i n g  

l a w s u i t .  T h e  r e l a t e d  e x p e n s e s  p a i d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  2 0 2 4  f o r  t h i s  c o n t i g u o u s  e v e n t  a m o u n t e d  t o  

N T $ 3 , 1 1 1  t h o u s a n d  a n d  r e c o r d e d  u n d e r  t h e  " n o n - o p e r a t i n g  i n c o m e  a n d  e x p e n s e  -  o t h e r  g a i n s  a n d  l o s s e s " .  

( I I )  T h e  K i n g ’ s  C a s t l e  C o m m u n i t y  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  c l a i m e d  f o r  N T $ 9 2 , 8 1 7  t h o u s a n d  f r o m  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  q u a l i t y  o f  t h e  f i r e - f i g h t i n g  e q u i p m e n t  i n  t h e  b a s e m e n t  p a r k i n g  l o t  o f  

t h e  b u i l d i n g  i n  d i s p u t e ,  a n d  f i l e d  a  l a w s u i t .  A s  o f  t h e  d a t e  o f  r e l e a s e  o f  t h e  f i n a n c i a l  r e p o r t ,  t h e  a f o r e m e n t i o n e d  

c a s e  i s  s t i l l  u n d e r  r e v i e w .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i d  n o t  e s t i m a t e  t h e  r e l e v a n t  l i a b i l i t y  r e s e r v e  b e c a u s e  i t  w a s  

n o t  y e t  p o s s i b l e  t o  a s s e s s  t h e  p o s s i b l e  i m p a c t .  

( I I I )  T h e r e  w e r e  s o m e  s i g n i f i c a n t  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a n d  C o f f e e  B r o n z e  C o . ,  L t d .  

r e g a r d i n g  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  d e l a y  o f  c o m p l e t i o n  a n d  h o u s e  d e l i v e r y  o f  t h e  K i n g ’ s  L a n d s c a p e s  

C o n s t r u c t i o n  P r o j e c t .  T h e r e f o r e ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c l a i m e d  N T $ 2 2 , 2 5 7  t h o u s a n d  a s  l i q u i d a t e d  d a m a g e s  

f r o m  t h e  C o m p a n y  a n d  f i l e d  a  l a w s u i t .  T h e  T a i n a n  D i s t r i c t  C o u r t  r u l e d  a g a i n s t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  i n  t h e  

f i r s t  i n s t a n c e  o n  A u g u s t  9 ,  2 0 2 4 .  I n  o r d e r  t o  p r o t e c t  t h e  r i g h t s  a n d  i n t e r e s t s  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ,  t h e  

c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a d  a p p e a l e d  o n  A u g u s t  2 9 ,  2 0 2 4 .  A s  o f  t h e  d a t e  o f  r e l e a s e  o f  t h e  f i n a n c i a l  r e p o r t ,  t h e  

a f o r e m e n t i o n e d  c a s e  i s  s t i l l  u n d e r  r e v i e w .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i d  n o t  e s t i m a t e  t h e  r e l e v a n t  l i a b i l i t y  

r e s e r v e  b e c a u s e  i t  w a s  n o t  y e t  p o s s i b l e  t o  a s s e s s  t h e  p o s s i b l e  i m p a c t .  

( I V )  D u e  t o  t h e  d i s p u t e  b e t w e e n  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  a n d  Y U  L I  E L E C T R I C  &  M A C H I N E R Y  E N G I N E E R I N G  

C O . ,  L T D .  f o r  a  n e w  w a t e r  a n d  e l e c t r i c i t y  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  a t  t h e  C h e n g g u a n g  S e c t i o n ,  T a i n a n ,  Y U  L I  

E L E C T R I C  &  M A C H I N E R Y  E N G I N E E R I N G  C O . ,  L T D .  b e l i e v e d  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a d  f a i l e d  t o  

p e r f o r m  t h e  p a y m e n t  a n d  f i l e d  a  l a w s u i t  a c c o r d i n g l y ,  d e m a n d i n g  t h a t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  m a k e s  t h e  

c o n s t r u c t i o n  p a y m e n t  o f  N T $ 6 0 , 6 2 4  t h o u s a n d .  A s  o f  t h e  d a t e  o f  r e l e a s e  o f  t h e  f i n a n c i a l  r e p o r t ,  t h e  
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a f o r e m e n t i o n e d  c a s e  i s  s t i l l  u n d e r  r e v i e w .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i d  n o t  e s t i m a t e  t h e  r e l e v a n t  l i a b i l i t y  

r e s e r v e  b e c a u s e  i t  w a s  n o t  y e t  p o s s i b l e  t o  a s s e s s  t h e  p o s s i b l e  i m p a c t .  

( V )  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  c o n f i s c a t e d  t h e  p r i c e  p a i d  b y  s o m e  b u y e r s  o f  N T $ 1 9 , 5 3 3  t h o u s a n d  d u e  t o  b r e a c h  o f  

c o n t r a c t .  T h e  b u y e r  s u e d  t h e  C o m p a n y  f o r  a  l e s s e r  p e n a l t y .  A s  o f  t h e  d a t e  o f  r e l e a s e  o f  t h e  f i n a n c i a l  r e p o r t ,  t h e  

a f o r e m e n t i o n e d  c a s e  i s  s t i l l  u n d e r  r e v i e w .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  d i d  n o t  e s t i m a t e  t h e  r e l e v a n t  l i a b i l i t y  

r e s e r v e  b e c a u s e  i t  w a s  n o t  y e t  p o s s i b l e  t o  a s s e s s  t h e  p o s s i b l e  i m p a c t .  

X .  L o s s e s  d u e  t o  m a j o r  d i s a s t e r s :  N o n e .    

X I .  S i g n i f i c a n t  s u b s e q u e n t  e v e n t s    

( I )  T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  r e s o l v e d  t o  c a r r y  o u t  a  c a s h  c a p i t a l  i n c r e a s e  o f  N T $ 6 5 0 , 0 0 0  t h o u s a n d  t h r o u g h  t h e  i s s u a n c e  

o f  6 5 , 0 0 0  t h o u s a n d  s h a r e s  w i t h  a  p a r  v a l u e  o f  N T $ 1 0  p e r  s h a r e  o n  O c t o b e r  8 ,  2 0 2 4 ,  w h i c h  w a s  a p p r o v e d  b y  t h e  

F i n a n c i a l  S u p e r v i s o r y  C o m m i s s i o n .  F e b r u a r y  2 6 ,  2 0 2 5  w a s  a d o p t e d  a s  t h e  r e c o r d  d a y  f o r  t h e  c a p i t a l  i n c r e a s e ,  

a n d  t h e  l e g a l  r e g i s t r a t i o n  p r o c e d u r e s  h a v e  n o t  b e e n  c o m p l e t e d .  

( I I )  O n  S e p t e m b e r  2 ,  2 0 2 4 ,  F E E I  C H E R N G ’ s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  r e s o l v e d  t o  p l a n  t o  i s s u e  5 2 , 0 0 0  t h o u s a n d  s h a r e s  a s  

c a p i t a l  i n c r e a s e  i n  c a s h  a t  $ 1 2  p e r  s h a r e  f o r  a  t o t a l  c a p i t a l i z a t i o n  o f  $ 6 2 4 , 0 0 0 ,  t o  m e e t  t h e  n e e d  f o r  c o n s t r u c t i o n  

p r o j e c t  f u n d s .  T h e  p a r  v a l u e  o f  N T $ 1 0  p e r  s h a r e  w a s  d e c l a r e d  e f f e c t i v e  b y  t h e  F i n a n c i a l  S u p e r v i s o r y  

C o m m i s s i o n  o n  O c t o b e r  2 9 ,  2 0 2 4 ,  r e s o l v e d  b y  t h e  b o a r d  o n  J a n u a r y  9 ,  2 0 2 5 ,  a n d  F e b r u a r y  1 9 ,  2 0 2 5  i s  t h e  

c a p i t a l  i n c r e a s e  b a s e  d a t e .  

( I I I )  O n  J a n u a r y  1 7 ,  2 0 2 5 ,  M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C . ’ s  e x t r a o r d i n a r y  s h a r e h o l d e r s '  m e e t i n g  r e s o l v e d  t o  c h a n g e  t h e  

p a r  v a l u e  t o  N T $ 0 . 5 ,  a n d  t h e  t o t a l  n u m b e r  o f  i s s u e d  s h a r e s  w a s  2 9 4 , 0 0 0  t h o u s a n d ;  C o m p l e t i o n  o f  c h a n g e  

r e g i s t r a t i o n  i s  o n  J a n u a r y  2 2 ,  2 0 2 5 .  

 

X I I .  O t h e r s    

E m p l o y e e  b e n e f i t s ,  d e p r e c i a t i o n ,  d e p l e t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n  e x p e n s e s  b y  f u n c t i o n  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l o w s :   

 B y  f u n c t i o n  2 0 2 4  2 0 2 3  

 

 

B y  N a t u r e  

C l a s s i f i e d  a s  

o p e r a t i n g  

c o s t  

C l a s s i f i e d  a s  

o p e r a t i n g  

e x p e n s e s  

T o t a l  C l a s s i f i e d  a s  

o p e r a t i n g  

c o s t  

C l a s s i f i e d  a s  

o p e r a t i n g  

e x p e n s e s  

T o t a l  

 E m p l o y e e  b e n e f i t  e x p e n s e s        

  S a l a r y  e x p e n s e s  9 0 , 5 9 1  2 6 7 , 1 2 0  3 5 7 , 7 1 1  4 8 , 2 3 0  1 5 0 , 6 0 3  1 9 8 , 8 3 3  

  L a b o r / n a t i o n a l  h e a l t h  

i n s u r a n c e  e x p e n s e s  

7 , 2 2 4  1 2 , 5 0 3  1 9 , 7 2 7  4 , 5 2 0  8 , 8 3 9  1 3 , 3 5 9  

  P e n s i o n  e x p e n s e s  3 , 4 9 1  5 , 3 1 8  8 , 8 0 9  2 , 1 8 5  3 , 9 6 9  6 , 1 5 4  

  O t h e r  e m p l o y e e  b e n e f i t  

e x p e n s e s  

3 , 6 0 5  1 0 , 0 6 0  1 3 , 6 6 5  3 , 4 4 9  4 , 7 4 7  8 , 1 9 6  

  D e p r e c i a t i o n  e x p e n s e s  4 4 , 5 4 3  2 3 , 6 6 0  6 8 , 2 0 3  3 1 , 6 0 0  2 2 , 4 1 5  5 4 , 0 1 5  

  A m o r t i z a t i o n  e x p e n s e s  4 , 8 6 8  3 , 0 4 0  7 , 9 0 8  -  2 , 9 6 9  2 , 9 6 9  
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X I I I .  D i s c l o s u r e s  i n  n o t e s    

( I )  I n f o r m a t i o n  o n  s i g n i f i c a n t  t r a n s a c t i o n s    

T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  s i g n i f i c a n t  t r a n s a c t i o n s  t o  b e  d i s c l o s e d  b y  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  p u r s u a n t  t o  t h e  

R e g u l a t i o n s  G o v e r n i n g  t h e  P r e p a r a t i o n  o f  F i n a n c i a l  R e p o r t s  i n  2 0 2 4  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

1 .  L o a n i n g  o f  f u n d  t o  o t h e r s :    
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 0  T h e  C o m p a n y  S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .  

O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  1 0 0 , 0 0 0  1 0 0 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   8 2 6 , 6 3 8  

( N o t e  1 )  

1 , 3 1 6 , 2 2 0  

( N o t e  1 )  

( N o t e  

5 )  

 0  T h e  C o m p a n y  M Y S O N  O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  1 0 0 , 0 0 0  1 0 0 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   8 2 6 , 6 3 8  

( N o t e  1 )  

1 , 3 1 6 , 2 2 0  

( N o t e  1 )  

( N o t e  

5 )  

 0  T h e  C o m p a n y  Z A V I O  I N C .  O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  3 0 , 0 0 0  3 0 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   8 2 6 , 6 3 8  

( N o t e  1 )  

1 , 3 1 6 , 2 2 0  

( N o t e  1 )  

( N o t e  

5 )  

 0  T h e  C o m p a n y  B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .  

O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  2 0 0 , 0 0 0  2 0 0 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   8 2 6 , 6 3 8  

( N o t e  1 )  

1 , 3 1 6 , 2 2 0  

( N o t e  1 )  

( N o t e  

5 )  

 1  F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .  

S e n  T a i  O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  1 0 0 , 0 0 0  1 0 0 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   1 6 3 , 7 8 6  

( N o t e  2 )  

3 2 7 , 5 7 1  

( N o t e  2 )  

( N o t e  

5 )  

 2  M Y S O N  Z A V I O  I N C .  O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  5 0 , 0 0 0  5 0 , 0 0 0  2 5 , 0 0 0  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   1 1 1 , 5 9 9  

( N o t e  3 )  

1 7 8 , 5 5 9  

( N o t e  3 )  

( N o t e  

5 )  

 2  M Y S O N  Y u n k a n g  

C e n t u r y  C o . ,  

L t d .  

O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  1 5 , 0 0 0  1 5 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   1 1 1 , 5 9 9  

( N o t e  3 )  

1 7 8 , 5 5 9  

( N o t e  3 )  

( N o t e  

5 )  

 2  M Y S O N  Y u a n  Q i a o  O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  1 5 , 0 0 0  1 5 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   1 1 1 , 5 9 9  

( N o t e  4 )  

1 7 8 , 5 5 9  

( N o t e  4 )  

( N o t e  

5 )  

 3  B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .  

S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .  

O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  1 0 , 0 0 0  1 0 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   8 0 , 9 2 5  

( N o t e  4 )  

1 2 9 , 4 8 0  

( N o t e  4 )  

( N o t e  

5 )  

 3  B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .  

Z A V I O  I N C .  O t h e r  

r e c e i v a b l e s  

Y e s  1 0 , 0 0 0  1 0 , 0 0 0  -  3 %  N e e d s  f o r  

s h o r t - t e r m  

f i n a n c i n g  

-  W o r k i n g  

c a p i t a l  

-  -   8 0 , 9 2 5  

( N o t e  4 )  

1 2 9 , 4 8 0  

( N o t e  4 )  

( N o t e  

5 )  

                   

( N o t e  1 )  A c c o r d i n g  t o  t h e  C o m p a n y ' s  O p e r a t i n g  P r o c e d u r e  f o r  L o a n i n g  t o  O t h e r s ,  t h e  l i m i t  a m o u n t  o f  t o t a l  l o a n s  s h a l l  n o t  e x c e e d  5 0 %  

o f  t h e  n e t  w o r t h ,  p r o v i d e d  t h a t  t h e  l i m i t  a m o u n t  o f  t o t a l  l o a n s  t o  a n o t h e r  p e r s o n  i n  n e e d  o f  s h o r t - t e r m  f i n a n c i n g  s h a l l  n o t  e x c e e d  

4 0 %  o f  t h e  n e t  w o r t h ,  a n d  2 5 %  i n  t h e  c a s e  o f  a  s i n g l e  e n t e r p r i s e .  F o r  t h e  b o r r o w e r  t r a d i n g  w i t h  t h e  C o m p a n y ,  t h e  l i m i t  a m o u n t  

o n  t h e  l o a n  t o  i n d i v i d u a l  b o r r o w e r  s h a l l  b e  n o  m o r e  t h a n  t h e  a m o u n t  o f  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  b o t h  p a r t i e s .  T h e  l i m i t  a m o u n t  o f  

l o a n i n g  b e t w e e n  f o r e i g n  c o m p a n i e s  i n  w h i c h  h e  C o m p a n y  o w n s  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  1 0 0 %  o f  v o t i n g  r i g h t s  s h a l l  b e  n o  m o r e  

t h a n  2 5 %  o f  t h e  n e t  w o r t h  o f  t h e  c o m p a n i e s ,  a n d  f o r  a  t e r m  o f  o n e  y e a r .  

( N o t e  2 )  T h e  l i m i t  o f  t o t a l  l o a n s  t o  o t h e r s  b y  F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E  a n d  t h e  l i m i t  o f  l o a n s  t o  o n e  s i n g l e  e n t e r p r i s e  a r e  c a p p e d  a t  

2 0 %  a n d  1 0 %  o f  F E E I  C H E R N G  E N T E R P R I S E ' s  n e t  w o r t h .  

( N o t e  3 )  T h e  t o t a l  a m o u n t  o f  l o a n s  a n d  t h e  l i m i t s  o f  e a c h  b o r r o w e r  o f  M Y S O N  a r e  a s  f o l l o w s :  

1 .  T h e  t o t a l  a m o u n t  o f  f u n d s  l e n d i n g  s h a l l  n o t  e x c e e d  5 0 %  o f  M Y S O N ' s  n e t  w o r t h .  T h e  a m o u n t  o f  f u n d s  l e n d i n g  t o  a  s i n g l e  

e n t e r p r i s e  s h a l l  n o t  e x c e e d  2 5 %  o f  t h e  M Y S O N ' s  n e t  w o r t h .  

2 .  F o r  c o m p a n i e s  o r  f i r m s  t h a t  h a v e  t h e  n e e d  f o r  s h o r t - t e r m  f i n a n c i n g ,  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  l o a n s  s h a l l  n o t  e x c e e d  4 0 %  o f  

M Y S O N ' s  n e t  w o r t h .  

3 .  F o r  c o m p a n i e s  o r  f i r m s  t h a t  h a v e  b u s i n e s s  d e a l i n g s  w i t h  M Y S O N ,  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  l o a n s  p r o v i d e d  s h a l l  n o t  e x c e e d  2 5 %  

o f  M Y S O N ' s  n e t  w o r t h .  T h e  a m o u n t  o f  i n d i v i d u a l  l o a n  s h a l l  n o t  e x c e e d  t h e  a m o u n t  o f  b u s i n e s s  t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  b o t h  

p a r t i e s  i n  t h e  m o s t  r e c e n t  y e a r .  T h e  s o - c a l l e d  " b u s i n e s s  t r a n s a c t i o n  a m o u n t "  r e f e r s  t o  t h e  h i g h e r  a m o u n t  o f  p u r c h a s e s  o r  s a l e s  

b e t w e e n  t h e  t w o  p a r t i e s .  

( N o t e  4 )  T h e  t o t a l  l o a n  l i m i t  o f  B O R O M I  O P T R O N I C S  C O R P .  i s  5 0 %  o f  i t s  n e t  w o r t h .  H o w e v e r ,  i t  i s  l i m i t e d  t o  4 0 %  o f  i t s  n e t  w o r t h  

w h e n  l e n d i n g  f u n d s  t o  o t h e r s  f o r  s h o r t - t e r m  f i n a n c i n g  w h e r e  n e c e s s a r y ,  a n d  2 5 %  o f  i t s  n e t  w o r t h  t o  a  s i n g l e  e n t e r p r i s e .  F o r  

e n t i t i e s  t h a t  h a v e  b u s i n e s s  d e a l i n g s  w i t h  B O R O M I  O P T R O N I C S  C O R P . ,  t h e  l o a n  a m o u n t  s h a l l  n o t  e x c e e d  t h e  a m o u n t  o f  t h e  

b u s i n e s s  d e a l i n g s .  
( N o t e  5 )  A l r e a d y  w r i t t e n  o f f  d u r i n g  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  
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2 .  M a k i n g  o f  e n d o r s e m e n t s / g u a r a n t e e s  f o r  o t h e r s :    
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 1  U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .  

T h e  

C o m p a n y  
 

( N o t e  1 )  

2 , 2 0 9 , 9 4 6  

( 1 0 0 %  o f  t h e  

C o m p a n y ’ s  n e t  

w o r t h )  

1 9 6 , 2 0 8  7 1 , 2 0 3  7 1 , 2 0 3  -  3 . 2 2 %  4 , 4 1 9 , 8 9 2  

( 2 0 0 %  o f  t h e  

C o m p a n y ’ s  

n e t  w o r t h )  

-  Y  -  ( N o t e  2 )  

                

( N o t e  1 ) :  M u t u a l  e n d o r s e m e n t s / g u a r a n t e e s  f o r  a n o t h e r  c o m p a n y  i n  t h e  s a m e  i n d u s t r y  f o r  p u r p o s e s  o f  u n d e r t a k i n g  a  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t .  

( N o t e  2 ) :  A l r e a d y  w r i t t e n  o f f  d u r i n g  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

3 .  M a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s  h e l d  a t  t h e  e n d  o f  y e a r  ( e x c l u d i n g  t h e  e q u i t y  h e l d  b y  i n v e s t e d  s u b s i d i a r i e s ,  a s s o c i a t e s  

a n d  j o i n t  v e n t u r e s ) :     

U n i t :  T h o u s a n d  s h a r e s  

  

Type and name of 

securities 

Relationship 

with the 

securities issuer 

 Ending Maximum 

shareholding 

ratio or capital 

contribution 

during the 

period 

 

 

Holder Ledger account Quantity of shares 
Carrying 

amount Shareholding Fair value Remark 

 T h e  C o m p a n y   M o n t h l y  i n c o m e  U S D -

d e n o m i n a t e d  

s t r u c t u r e d  b o n d s

  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  n o n -

c u r r e n t   

 1    -    -  %   -    -  %   -   

 T h e  C o m p a n y   S t o c k  o f  B i n S h i  T a i L u  

C O . ,  L T D .

  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  -  n o n - c u r r e n t :   

 1 , 0 5 0    1 0 , 5 0 0    7 . 0 0  %   1 0 , 5 0 0    7 . 0 0  %   -   

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

S t o c k s  o f  S U N  Y A D

  
T h e  C o m p a n y   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  -  n o n - c u r r e n t :   

 1 9 , 9 8 3    2 9 9 , 7 4 6    6 . 6 4  %   2 9 9 , 7 4 6    6 . 6 4  %   ( N o t e  1 )   

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

S t o c k s  o f  A C E  

A c c e s s o r i e s  C o . ,  L t d .

  

-   〃

  

 5 0 0    6 , 0 0 0    2 . 8 0  %   6 , 0 0 0    2 . 8 0  %   -   

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

S t o c k s  o f  R e n j i e  

O l d s i c h u a n  C a t e r i n g  

M a n a g e m e n t  

C o n s u l t a n t  C o . ,  L t d .

  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  n o n -

c u r r e n t   

 1 7 5    7 , 2 0 0    0 . 7 7  %   7 , 2 0 0    0 . 7 7  %   -   

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

S t o c k s  o f  W A K O M  

S E M I C O N D U C T O R  

C O R P O R A T I O N

  

-   〃

  

 2 8    -    0 . 8 1  %   -    0 . 8 1  %   -   

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

Y u a n t a  U . S .  T r e a s u r y  

2 0 +  Y e a r  B o n d  E T F

  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  

c u r r e n t   

 2 3 0    6 , 5 9 0    -  %   6 , 5 9 0    2 3 0    -   

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

C A P I T A L  I C E  2 5 +  

Y E A R  U S  

T R E A S U R Y  

E X C H A N G E  

T R A D E D  F U N D

  

-   〃

  

 1 1 0    3 , 2 9 3    -  %   3 , 2 9 3    1 1 0    -   

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

S t o c k s  o f  F O R M O S A  

T A F F E T A  C O . ,  L T D .

  

-   〃

  

 -    -    -  %   -    0 . 0 1  %   -   

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  E . S U N  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  C o . ,  

L t d .  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  n o n -

c u r r e n t   

2 , 8 4 5   7 6 , 6 6 9    0 . 0 2  %   7 6 , 6 6 9    0 . 0 2  %  ( N o t e  2 )  

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  T A I W A N  

B U S I N E S S  B A N K ,  

L T D .   

-   〃

  

9 , 8 7 1   1 4 6 , 5 8 0    0 . 1 1  %   1 4 6 , 5 8 0    0 . 1 1  %  ( N o t e  2 )  

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  T a i s h i n  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  C o . ,  

L t d .  

-   〃

  

9 , 1 7 0   1 5 9 , 5 6 0    0 . 0 7  %   1 5 9 , 5 6 0    0 . 0 7  %  ( N o t e  2 )  

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  S h i n  K o n g  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  C o . ,  

L t d .  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  

c u r r e n t   

-   -    -  %   -    0 . 0 1  %  -  

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  K i n g 's  T o w n  

B a n k  C o . ,  L t d .   
-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 0 1  %  -  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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 H S I N - L I   C o m m o n  s t o c k  o f  

C h i n a  D e v e l o p m e n t  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  

C o r p o r a t i o n  

-   〃

  

-   -    -  %   -    -  %  -  

 H S I N - L I   P r e f e r r e d  s t o c k  o f  

C h i n a  D e v e l o p m e n t  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  

C o r p o r a t i o n  

-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 0 9  %  -  

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  S a n D i  

P r o p e r t i e s  C o . ,  L t d .  
-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 1 4  %  -  

 H S I N - L I   C o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  

b o n d s - H O R I Z O N  

S E C U R I T I E S  C O . ,  

L T D .  

-   〃

  

-   -    -  %   -    7 , 6 9 1   -  

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  S U N  Y A D  T h e  C o m p a n y   〃

  

-   -    -  %   -    2 . 1 3  %  -  

 H S I N - L I   C o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  

b o n d s - S U N  Y A D  V  
T h e  C o m p a n y   〃

  

-   -    -  %   -    2 4 , 2 5 0   -  

 H S I N - L I   S t o c k  o f  U - B E S T  

I n n o v a t i v e  T e c h n o l o g y  

C o . ,  L t d .  

S u b s i d i a r y   〃

  

-   -    -  %   -    1 . 4 3  %  -  

 H S I N - L I   S t o c k  o f  T E K C O R E  

C O . ,  L T D .  
-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 9 7  %  -  

 H S I N - L I   F U  T A  M A T E R I A L  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  

L T D .  

-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 7 3  %  -  

 H S I N - L I   S t o c k s  o f  A s s o c i a t e d  

I n d u s t r i e s  C h i n a ,  I n c .  
-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 3 2  %  -  

 H S I N - L I   Y u a n t a  U . S .  T r e a s u r y  

2 0 +  Y e a r  B o n d  E T F  
-   〃

  

-   -    -  %   -    6 8 , 2 4 0   -  

 H S I N - L I   S t o c k  o f  L U X E  

B R I N G  C O . ,  L T D .  
-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  -  n o n - c u r r e n t :   

1 6 6   9 2 6    8 . 5 0  %   9 2 6    8 . 5 0  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  H i g h w e a l t h  

C o n s t r u c t i o n  C o r p .  
-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  

c u r r e n t   

-   -    -  %   -    -  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  E Z P L A C E  

C O . ,  L T D .   
-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 1 5  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  C a t h a y  

F i n a n c i a l  H o l d i n g s  

C o . ,  L t d .  

-   〃

  

-   -    -  %   -    -  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  S U N  Y A D  T h e  C o m p a n y   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  

c u r r e n t   

-   -    -  %   -    2 . 7 6  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  S a n D i  

P r o p e r t i e s  C o . ,  L t d .

  

-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 8 5  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  A M T R A N  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  

L T D .  

-   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 0 4  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

C o m m o n  s t o c k  o f  

C h i n a  D e v e l o p m e n t  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  

C o r p o r a t i o n  

-   〃

  

-   -    -  %   -    -  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

P r i o r  p r e f e r r e d  s t o c k  o f  

C h i n a  D e v e l o p m e n t  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  

C o r p o r a t i o n  

-   〃

  

-   -    -  %   -    -  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  S h i n  K o n g  

F i n a n c i a l  H o l d i n g  C o . ,  

L t d .  

-   〃

  

-   -    -  %   -    -  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  T a i w a n  

S e m i c o n d u c t o r  

M a n u f a c t u r i n g  

C o m p a n y  L i m i t e d  

-   〃

  

1   1 , 0 7 4    -  %   1 , 0 7 4    -  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k  o f  U - B E S T  

I n n o v a t i v e  T e c h n o l o g y  

C o . ,  L t d .  

S u b s i d i a r y   〃

  

-   -    -  %   -    0 . 3 7  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  A s s o c i a t e d  

I n d u s t r i e s  C h i n a ,  I n c .  
-   〃

  

1 7 2   2 , 0 6 4    0 . 3 1  %   2 , 0 6 4    0 . 4 3  %  -  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

S t o c k s  o f  X U  Y U A N  

P A C K A G I N G  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  

L T D .

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  

c u r r e n t   

 -    -    -  %   -    1 . 4 5  %   -   



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

C o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  

b o n d s - S U N  Y A D  V

  

T h e  C o m p a n y   〃

  

 -    -    -  %   -    2 5 0    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

1 s t  s e c u r e d  c o n v e r t i b l e  

c o r p o r a t e  b o n d s  o f  

B U I M A  G R O U P  I N C .  

T A I W A N  B R A N C H  

( C A Y M A N  

I S L A N D S )  

-   〃

  

 -    -    -  %   -    3    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

1 s t  u n s e c u r e d  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  

b o n d s  o f  

M E R C U R I E S  &  

A S S O C I A T E S  

H O L D I N G ,  L T D .  

-   〃

  

 -    -    -  %   -    8    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

D o m e s t i c  3 r d  s e c u r e d  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  

b o n d s  o f  U n i t e d  

R e n e w a b l e  E n e r g y  

C o . ,  L t d .  

-   〃

  

 -    -    -  %   -    6 1    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

1 s t  u n s e c u r e d  

c o n v e r t i b l e  c o r p o r a t e  

b o n d s  o f  M e d i g e n  

V a c c i n e  B i o l o g i c s  

C o r p o r a t i o n  

-   〃

  

 -    -    -  %   -    5 0    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

F u b o n  F T S E  V i e t n a m  

E T F  
-   〃

  

 -    -    -  %   -    3 2 6    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

C T B C  B a t t e r y  &  

E n e r g y  S t o r a g e  

T e c h n o l o g y  E T F  

-   〃

  

 -    -    -  %   -    2 , 0 0 0    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

Y u a n t a  U . S .  T r e a s u r y  

2 0 +  Y e a r  B o n d  E T F  
-   〃

  

 4 6 1    1 3 , 2 0 8    -  %   1 3 , 2 0 8    4 6 1    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

C a t h a y  2 0 +  Y e a r  U . S .  

T r e a s u r y  B o n d  I n d e x  

S e c u r i t i e s  I n v e s t m e n t  

T r u s t  F u n d  

-   〃

  

 5 6 0    1 6 , 6 7 7    0 . 0 1  %   1 6 , 6 7 7    5 6 0    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

C A P I T A L  I C E  E S G  

2 0 +  Y E A R  B B B  U S  

C O R P O R A T E  

E X C H A N G E  

T R A D E D  F U N D  

S e c u r i t i e s  I n v e s t m e n t  

T r u s t  F u n d  

-   〃

  

 8 5 0    1 3 , 4 2 1    0 . 0 1  %   1 3 , 4 2 1    8 5 0    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

C A P I T A L  I C E  2 5 +  

Y E A R  U S  

T R E A S U R Y  

E X C H A N G E  

T R A D E D  F U N D  

-   〃

  

 1 9 0    5 , 6 8 9    0 . 0 1  %   5 , 6 8 9    1 9 0    -   

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

U . S .  T r e a s u r y  B o n d s

  
-   F i n a n c i a l  a s s e t s  m e a s u r e d  a t  

a m o r t i z e d  c o s t - n o n - c u r r e n t

  

 -    1 4 8 , 6 5 3    -  %   1 4 8 , 6 5 3    4 5    -   

 P o n y  L e a t h e r  

C o r p o r a t i o n   
T h e  A L T R I A  

G R O U P , I N C .  U S D  

5 . 8 %  C o r p o r a t e  B o n d  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  -  n o n - c u r r e n t :   

 -    1 , 0 8 3    -  %   1 , 0 8 3    -  %   -   

 P o n y  L e a t h e r  

C o r p o r a t i o n   
A p p l e  I n c .  U S D  b o n d s

  
-   〃

  

 -    4 , 5 2 3    -  %   4 , 5 2 3    -  %   -   

 P o n y  L e a t h e r  

C o r p o r a t i o n   
A T & T  I n c .  U S D  b o n d

  
-   〃

  

 -    4 , 7 1 2    -  %   4 , 7 1 2    -  %   -   

 M Y S O N   C o m m o n  s t o c k  o f  S h i n  

K o n g  F i n a n c i a l  

H o l d i n g  C o . ,  L t d .  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  p r o f i t  o r  l o s s  -  

c u r r e n t   

 2 , 1 0 0    2 4 , 7 8 0    0 . 0 1  %   2 4 , 7 8 0    2 , 1 0 0    -   

 M Y S O N   Y u a n t a  U . S .  T r e a s u r y  

2 0 +  Y e a r  B o n d  E T F  
-   〃

  

 7 0 0    2 0 , 0 5 5    -  %   2 0 , 0 5 5    7 0 0    -   

 M Y S O N   C a t h a y  2 0 +  Y e a r  U . S .  

T r e a s u r y  B o n d  I n d e x  

S e c u r i t i e s  I n v e s t m e n t  

T r u s t  F u n d  

-   〃

  

 8 7 0    2 5 , 9 0 9    -  %   2 5 , 9 0 9    1 , 1 7 0    -   

 M Y S O N   C o m m o n  s t o c k  o f  H u a  

H a n  I n s u r a n c e  B r o k e r s  

C o . ,  L t d .  

-   F i n a n c i a l  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  

t h r o u g h  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  

i n c o m e  -  n o n - c u r r e n t :   

 5 4 0    5 0 , 2 2 0    1 3 . 5 0  %   5 0 , 2 2 0    5 4 0    -   

 M Y S O N   S t o c k s  o f  S U N  Y A D

  
T h e  C o m p a n y   〃  -    -    -  %   -    2 5 8 , 2 9 1    -   

           
( N o t e  1 ) :  R e s t a t e d  a s  t r e a s u r y  s t o c k s .  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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( N o t e  2 )  P l e a s e  r e f e r  t o  N o t e  V I I I  f o r  t h e  p r o v i s i o n  o f  c o l l a t e r a l .  

 

4 .  T h e  a m o u n t  o f  t h e  a c c u m u l a t e d  p u r c h a s e  o r  s a l e  o f  t h e  s a m e  s e c u r i t i e s  i s  o v e r  N T $ 3 0 0  m i l l i o n  o r  2 0 %  o f  t h e  

p a i d - i n  c a p i t a l :  

U n i t :  T h o u s a n d  s h a r e s  

 
Buying/ 

selling 

company 
Type and name of 

marketable securities 
Ledger 

account 
Trading 

counterpart 

 Beginning of period Buying Selling End of period 

 

Relationship 
Quantity 

of shares Amount 
Quantity 

of shares Amount 
Quantity 

of shares 
Selling 

price 
Carrying 

cost 

Gain or 

loss on 

disposal 
Quantity 

of shares 
Amount 

(Note) 

 F E E I  

C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .  

S h a r e s  o f  H S I N - L I  I n v e s t m e n t  

u n d e r  

e q u i t y  

m e t h o d  

-  -  6 , 8 8 0  1 5 7 , 2 4 6  -  -  6 , 8 8 0  3 3 1 , 1 5 5  1 6 7 , 9 3 2  -  -  -  

 H S I N - L I  S h a r e s  o f  P o n y  

L e a t h e r  C o r p o r a t i o n  
I n v e s t m e n t  

u n d e r  

e q u i t y  

m e t h o d  

N a t u r a l  

p e r s o n  
N o n - r e l a t e d  

p a r t y  
-  -  2 7 , 8 0 0  5 5 8 , 7 8 0  -  -  -  -  2 7 , 8 0 0  5 5 0 , 7 4 9  

                

( N o t e )  T h e  b a l a n c e  o f  t h e  p r o f i t  a n d  l o s s  r e c o g n i z e d  u n d e r  t h e  e q u i t y  m e t h o d  a n d  o t h e r  r e l e v a n t  a d j u s t m e n t s  i n  t h e  c u r r e n t  p e r i o d  h a s  

b e e n  e l i m i n a t e d  w h e n  p r e p a r i n g  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

5 .  T h e  p u r c h a s e  a m o u n t  o f  r e a l  e s t a t e  e x c e e d s  N T $ 3 0 0  m i l l i o n  o r  2 0 %  o f  p a i d - i n  c a p i t a l :  N o n e .     

 

 

Name of 

Property 

Date of 

Transaction 

or Date of 

Occurrence 
Transaction 

amount 
Payment 

status 

  

Information about the previous transfer, 

if the trading counterpart is a related 

party. Reference basis 

for 

determination 

of the price 
Purpose and 

usage 

Other 

agree-

ments 

 

Holder 
Trading 

counterpart Relationship 
All 

persons 

Relationship 

with the 

issuer 
Date of 

transfer Amount 

 F E E I  

C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .  

F u c h i e n  S e c . ,  

Z h o n g x i  D i s t . ,  

T a i n a n  

2 0 2 4 / 0 6 / 0 7  1 , 4 1 5 , 3 8 8  1 , 4 1 5 , 3 8 8  C r o w n  

D e p a r t m e n t  

S t o r e  

-  N / A  N / A  N / A  N / A  V a l u a t i o n  P l a n n i n g  a n d  

c o n s t r u c t i o n  
N o n e  

 B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .  

S h a n x i n  

S e c t i o n ,  

S h a n h u a  

D i s t r i c t ,  T a i n a n  

2 0 2 4 / 1 1 / 2 1  3 8 1 , 7 5 7  P a y m e n t  

d u e  f r o m  

c o n t r a c t  

3 8 , 2 0 0  

N a t u r a l  

p e r s o n  
N o n - r e l a t e d  

p a r t y  
N / A  N / A  N / A  N / A  V a l u a t i o n  P l a n n i n g  a n d  

c o n s t r u c t i o n  
N o n e  

               

6 .  T h e  a m o u n t  o f  r e a l  e s t a t e  d i s p o s e d  o f  e x c e e d s  N T $ 3 0 0  m i l l i o n  o r  2 0 %  o f  p a i d - i n  c a p i t a l :  N o n e     

7 .  T h e  p u r c h a s e  a n d  s a l e s  c o n d u c t e d  w i t h  t h e  r e l a t e d  p a r t i e s  f o r  a n  a m o u n t  o v e r  N T $ 1 0 0  m i l l i o n  o r  2 0 %  o f  

p a i d - i n  c a p i t a l :     

    

Transactions 

The circumstances of and 

reasons for the trading 

conditions different from 

general transactions 
Accounts/notes receivable 

(payable) 

 

 

 

Purchaser/ 

seller 
Trading 

counterpart Relationship 
Purchase 

(sale) Amount 

Percentage in 

total purchase 

(sale) amount Credit period 
 

Unit price 
 

Credit period 
 

Balance 

Percentage in 

total 

accounts/notes 

receivable 

(payable) Remark 

 T h e  C o m p a n y   M Y S O N   S u b s i d i a r y   C o n t r a c t  

a w a r d i n g   
1 0 2 , 0 9 0  1 3 . 9 8 %  P a i d  i n  

i n s t a l l m e n t  p e r  

t h e  c o n t r a c t  a n d  

w o r k  p r o g r e s s

  

 -    -    -   - %   ( N o t e )   

 T h e  C o m p a n y   S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .   

S u b s i d i a r y   C o n t r a c t  

a w a r d i n g   
4 3 5 , 8 9 0  5 9 . 7 0 %  P a i d  i n  

i n s t a l l m e n t  p e r  

t h e  c o n t r a c t  a n d  

w o r k  p r o g r e s s

  

 -    -    -   - %   ( N o t e )   

 T h e  C o m p a n y   B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .   

S u b s i d i a r y   C o n t r a c t  

a w a r d i n g   
1 4 9 , 5 0 6  2 0 . 4 8 %  P a i d  i n  

i n s t a l l m e n t  p e r  

t h e  c o n t r a c t  a n d  

w o r k  p r o g r e s s

  

 -    -    -   - %   ( N o t e )   

 S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .   

T h e  C o m p a n y   P a r e n t  

c o m p a n y   
E n g i n e e r i n g  

r e v e n u e   
6 1 8 , 5 9 2  

( N o t e  1 )  

9 3 . 3 7 %  P a i d  i n  

i n s t a l l m e n t  p e r  

t h e  c o n t r a c t  a n d  

w o r k  p r o g r e s s

  

 -    -    -   - %   ( N o t e )   

 M Y S O N   T h e  C o m p a n y   P a r e n t  

c o m p a n y   
C o n s t r u c t i o n  

a n d  s a l e s  

r e v e n u e

  

1 7 2 , 4 1 8  

( N o t e  1 )  

5 1 . 2 6 %  P a i d  i n  

i n s t a l l m e n t  p e r  

t h e  c o n t r a c t  a n d  

w o r k  p r o g r e s s

  

 -    -    2 8 , 6 7 1   5 3 . 8 4 %   ( N o t e )   

 B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .   

T h e  C o m p a n y   P a r e n t  

c o m p a n y   
E n g i n e e r i n g  

r e v e n u e   
1 3 0 , 9 6 5  

( N o t e  1 )  

1 0 0 %  P a i d  i n  

i n s t a l l m e n t  p e r  

t h e  c o n t r a c t  a n d  

w o r k  p r o g r e s s

  

 -    -    -   - %   ( N o t e )   
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( N o t e ) :  A l r e a d y  w r i t t e n  o f f  d u r i n g  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

( N o t e  1 )  T h e  c o n t r a c t o r  r e c o g n i z e d  t h e  c o n s t r u c t i o n  r e v e n u e  u n d e r  t h e  P e r c e n t a g e  o f  C o m p l e t i o n  M e t h o d .  

8 .  T h e  r e c e i v a b l e s - r e l a t e d  p a r t y  f o r  a n  a m o u n t  o v e r  N T $ 1 0 0  m i l l i o n  o r  2 0 %  o f  p a i d - i n  c a p i t a l :  N o n e .     

9 .  E n g a g i n g  i n  d e r i v a t i v e s  t r a d i n g :  P l e a s e  r e f e r  t o  N o t e s  V I ( I I )  a n d  ( X X ) .     

 

1 0 .  B u s i n e s s  r e l a t i o n s h i p  a n d  i m p o r t a n t  t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  t h e  p a r e n t  c o m p a n y  a n d  s u b s i d i a r i e s :      

    

Relationship 

with the 

trader  

(Note 1) 

Transaction 

 

No. Name of trader 
Trading 

counterpart 
 

Title 

 

Amount 

(Note 2) 
 

Trading terms 

Percentage of 

consolidated total 

operating revenue or 

total assets 

(Note 3) 

  1   U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .   
H S I N - L I    3   S a l e s  r e v e n u e   2 6 , 9 7 9   O / A  6 0  d a y s   1 . 8 1 %  

  1   U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .   
P o n y  L e a t h e r  

C o r p o r a t i o n   
 3   S a l e s  r e v e n u e   1 6 , 5 6 4   O / A  9 8  d a y s    1 . 1 1 %  

  1   U - B E S T  I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  C O . ,  L T D .   
F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

 3   O t h e r  r e v e n u e   6 0 , 9 0 6   P a y m e n t  r e c e i v e d  o n  t h e  1 5 t h  o f  

e a c h  m o n t h   
4 . 0 8 %  

  2   S h a n g y u  C o n s t r u c t i o n  C o . ,  

L t d .   
T h e  C o m p a n y    2   O p e r a t i n g  r e v e n u e   6 1 8 , 5 9 2   C o l l e c t e d  i n  i n s t a l l m e n t  p e r  t h e  

c o n t r a c t  a n d  w o r k  p r o g r e s s

  

4 1 . 4 8 %  

  3   B O R O M I  O P T R O N I C S  

C O R P .   
T h e  C o m p a n y    2   O p e r a t i n g  r e v e n u e   1 3 0 , 9 6 5   C o l l e c t e d  i n  i n s t a l l m e n t  p e r  t h e  

c o n t r a c t  a n d  w o r k  p r o g r e s s

  

8 . 7 8 %  

  4   M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .   T h e  C o m p a n y    2   O p e r a t i n g  r e v e n u e   1 7 2 , 4 1 8   C o l l e c t e d  i n  i n s t a l l m e n t  a c c o r d i n g  

t o  t h e  c o n t r a c t   
1 1 . 5 6 %  

  4   M Y S O N  C E N T U R Y ,  I N C .   U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

 3   O p e r a t i n g  r e v e n u e   3 4 , 0 1 2   C o l l e c t e d  i n  i n s t a l l m e n t  a c c o r d i n g  

t o  t h e  c o n t r a c t   
2 . 2 8 %  

  5   S e n  T a i   U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

 3   S a l e s  r e v e n u e   2 7 , 8 5 8   C o l l e c t e d  i n  i n s t a l l m e n t  a c c o r d i n g  

t o  t h e  c o n t r a c t   
1 . 8 7 %  

  5   S e n  T a i   F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  C O . ,  

L T D .   

 3   S a l e s  r e v e n u e   1 9 , 5 0 9   P e r  t h e  c o n t r a c t   1 . 3 1 %  

         

( N o t e  1 ) :  I n d i c a t i o n  o f  t h e  r e l a t i o n s h i p  w i t h  t r a d e r  

1 .  P a r e n t  c o m p a n y  t o  a  s u b s i d i a r y .  

2 .  A  s u b s i d i a r y  t o  t h e  p a r e n t  c o m p a n y .  

3 .  A  s u b s i d i a r y  t o  a  s u b s i d i a r y .  

( N o t e  2 ) :  D i s c l o s u r e  i s  m a d e  i f  t h e  a m o u n t  o f  t h e  i t e m  a c c o u n t s  f o r  m o r e  t h a n  1 0 %  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  t o t a l  a s s e t s  a n d  t h e  p r o f i t  a n d  

l o s s  a c c o u n t  a c c o u n t s  f o r  m o r e  t h a n  1 %  o f  t h e  t o t a l  c o n s o l i d a t e d  r e v e n u e .  

( N o t e  3 ) :  S a i d  t r a n s a c t i o n s  h a v e  a l r e a d y  b e e n  w r i t t e n  o f f  d u r i n g  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

( N o t e  4 ) :  F o r  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s ,  t h e  p e r c e n t a g e  o f  t r a n s a c t i o n  a m o u n t  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  t o t a l  o p e r a t i n g  r e v e n u e  o r  t o t a l  a s s e t s  i s  

s h o w n  a s  t h e  p e r c e n t a g e  o f  t h e  b a l a n c e ,  e n d i n g  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  t o t a l  a s s e t s .  F o r  i n c o m e ,  i t  s h a l l  b e  s h o w n  a s  t h e  

p e r c e n t a g e  o f  a c c u m u l a t e d  a m o u n t  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  t o t a l  o p e r a t i n g  r e v e n u e .  

( I I )  I n f o r m a t i o n  o n  i n v e s t e e s :     

T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  i n v e s t e e s  ( e x c l u d i n g  t h e  i n v e s t e d  b u s i n e s s  i n  M a i n l a n d  C h i n a )  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  

e n t i t i e s  i n  2 0 2 4  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  

 

Name of Investor 

Name of 

Investee 

 

Main business 

Original investment amount Held at year end  

Investee 

income 

recognized in 

the current 

period 

Investment 

income 

recognized in 

the current 

period 

 

 

Location 

End of the 

current 

period 

(2024.12.31) 

End of the 

previous 

period 

(December 31, 

2023) 

Quantity of 

shares (shares) Ratio 

Carrying 

amount 

Highest 

shareholding 

in the 

interim or 

contribution 

status Remark 

 T h e  C o m p a n y   V i c t o r y  

E n t e r p r i s e s  

L i m i t e d

  

S a m o a  I n v e s t m e n t  5 , 3 4 4  

( U S D  1 6 3  

t h o u s a n d )  

( N o t e  1 )  

 5 , 3 4 4   

( U S D  1 6 3  

t h o u s a n d )  

( N o t e  1 )  

 1 6 2 , 5 0 0   6 4 . 3 6 %  6 9   6 4 . 3 6 %   -   -   S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 T h e  C o m p a n y   U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

T a i w a n  M a n u f a c t u r i n g  a n d  

t r a d i n g  o f  p o l y e s t e r  

r e s i n ,  a d h e s i v e  a n d  

s u r f a c e  t r e a t m e n t  

a g e n t  

2 4 0 , 8 4 7   2 4 0 , 8 4 7    2 2 , 5 0 6 , 1 5 2   1 2 . 6 6 %  2 2 7 , 5 1 5   1 6 . 1 4 %   ( 4 2 , 5 4 9 )  ( 7 , 8 0 1 )  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 T h e  C o m p a n y   S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  

C o . ,  L t d .   

T a i w a n  B u i l d i n g  i n d u s t r y   2 0 7 , 6 0 3   2 0 7 , 6 0 3    2 5 , 4 5 9 , 9 9 0   9 9 . 9 9 %  3 5 5 , 4 2 9   9 9 . 9 9 %   1 1 0 , 7 0 5  ( 5 2 , 1 9 1 )  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 T h e  C o m p a n y   M Y S O N  

C E N T U R Y ,  

I N C .   

T a i w a n  S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  

c i r c u i t  s y s t e m s ,  

t r a d i n g  o f  g r o c e r i e s ,  

c o n s t r u c t i o n  

m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  

a d v e r t i s i n g  

 8 0 , 2 1 6   8 0 , 2 1 6    2 , 5 0 7 , 3 6 7   1 7 . 0 6 %  1 0 1 , 8 8 3   1 7 . 0 6 %   2 6 7 , 5 1 7  3 6 , 9 2 7  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  
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Name of Investor 

Name of 

Investee 

 

Main business 

Original investment amount Held at year end  

Investee 

income 

recognized in 

the current 

period 

Investment 

income 

recognized in 

the current 

period 

 

 

Location 

End of the 

current 

period 

(2024.12.31) 

End of the 

previous 

period 

(December 31, 

2023) 

Quantity of 

shares (shares) Ratio 

Carrying 

amount 

Highest 

shareholding 

in the 

interim or 

contribution 

status Remark 

 T h e  C o m p a n y   F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   

T a i w a n  L i v e s t o c k  b r e e d i n g ,  

b u l k  r a w  m a t e r i a l s  

t r a d i n g ,  a n d  

h o u s i n g  a n d  

b u i l d i n g  

d e v e l o p m e n t  a n d  

r e n t a l  

 1 9 4 , 4 2 0   1 9 4 , 4 2 0    2 2 , 0 0 0 , 0 0 0   1 3 . 0 4 %  2 1 6 , 8 4 7   1 3 . 0 4 %   ( 7 2 0 )  ( 8 , 1 4 7 )  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 V i c t o r y  E n t e r p r i s e s  

L i m i t e d

  

A c m e  

I n t e r n a t i o n a l 

M a n a g e m e n t  I n c .

  

S a m o a  I n v e s t m e n t   -   -    -   1 0 0 . 0 0

%  

-   1 0 0 . 0 0 %   -  -  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   

T a i w a n  L i v e s t o c k  b r e e d i n g ,  

b u l k  r a w  m a t e r i a l s  

t r a d i n g ,  a n d  

h o u s i n g  a n d  

b u i l d i n g  

d e v e l o p m e n t  a n d  

r e n t a l  

 3 3 4 , 8 3 0   3 4 1 , 4 7 3    2 8 , 4 9 2 , 1 2 1   1 6 . 8 8 %  2 6 3 , 9 7 0   1 7 . 2 1 %   ( 7 2 0 )  ( 3 5 , 0 5 0 )  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

H S I N - L I   T a i w a n  M a n u f a c t u r e  a n d  

t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  

l e a t h e r ,  p l a s t i c  

l e a t h e r  a n d  m o r e  

 1 3 7 , 2 6 8   1 4 0 , 1 4 1    9 , 9 7 0 , 2 1 9   1 2 . 6 4 %  3 3 2 , 9 3 4   1 5 . 0 8 %   6 0 , 2 8 7  1 0 5 , 3 8 7  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   

H S I N - L I   T a i w a n  M a n u f a c t u r e  a n d  

t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  

l e a t h e r ,  p l a s t i c  

l e a t h e r  a n d  m o r e  

 -   1 6 7 , 9 3 2    -   - %  -   1 0 . 1 9 %   6 0 , 2 8 7  4 3 , 3 7 0  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   

S e n  T a i   T a i w a n  C o n s t r u c t i o n  a n d  

e n g i n e e r i n g  

 1 4 4 , 0 7 1   4 4 , 0 7 1    1 2 , 0 8 1 , 9 5 1   9 8 . 6 3 %  7 2 , 9 8 0   9 8 . 6 3 %   ( 3 4 , 2 1 3 )  ( 3 6 , 7 4 0 )  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 M Y S O N  

C E N T U R Y ,  I N C .

  

Z A V I O  I N C .   T a i w a n  T r a d i n g  o f  a p p a r e l  

a n d  s a l e s  o f  s e c u r i t y  

m o n i t o r i n g  p r o d u c t s

  

 6 8 , 2 7 4   6 8 , 2 7 4    1 , 5 7 6 , 9 3 7   1 0 0 . 0 0

%  

1 0 6 , 4 8 1   1 0 0 . 0 0 %   9 0 , 1 0 6  9 0 , 1 0 6  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 M Y S O N  

C E N T U R Y ,  I N C .

  

Y u a n  Q i a o   T a i w a n  R e s t a u r a n t s

  

 1 9 , 2 0 0   1 4 , 9 0 0    -   8 0 . 0 0 %  1 8 , 1 7 3   8 2 . 7 8 %   2 9  2 1  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 M Y S O N  

C E N T U R Y ,  I N C .

  

H S I N - L I   T a i w a n  M a n u f a c t u r e  a n d  

t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  

l e a t h e r ,  p l a s t i c  

l e a t h e r  a n d  m o r e  

 -   3 3 , 9 5 9    -   - %  -   2 . 6 3 %   6 0 , 2 8 7  -  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 M Y S O N  

C E N T U R Y ,  I N C .

  

F E E I  C H E R N G  

E N T E R P R I S E  

C O . ,  L T D .   

T a i w a n  L i v e s t o c k  b r e e d i n g ,  

b u l k  r a w  m a t e r i a l s  

t r a d i n g ,  a n d  

h o u s i n g  a n d  

b u i l d i n g  

d e v e l o p m e n t  a n d  

r e n t a l

  

 -   2 , 7 2 0    -   - %  -   0 . 1 4 %   ( 7 2 0 )  -  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 M Y S O N  

C E N T U R Y ,  I N C .

  

U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

T a i w a n  M a n u f a c t u r i n g  a n d  

t r a d i n g  o f  p o l y e s t e r  

r e s i n ,  a d h e s i v e  a n d  

s u r f a c e  t r e a t m e n t  

a g e n t

  

 -   3 9 , 9 6 5    -   - %  -   2 . 1 5 %   ( 4 2 , 5 4 9 )  -  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 M Y S O N  

C E N T U R Y ,  I N C .

  

Y u n k a n g  

C e n t u r y  C o . ,  

L t d .   

T a i w a n  W h o l e s a l e  o f  F o o d s  

a n d  G r o c e r i e s

  

 2 2 , 5 0 0   -    1 , 5 0 0 , 0 0 0   1 0 0 . 0 0

%  

4 4 , 5 7 3  1 0 0 . 0 0 %  2 2 , 0 7 3  2 2 , 0 7 3  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  C o . ,  

L t d .   

H S I N - L I   T a i w a n  M a n u f a c t u r e  a n d  

t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  

l e a t h e r ,  p l a s t i c  

l e a t h e r  a n d  m o r e

  

 -   1 0 1 , 2 3 2    -   - %  -   7 . 7 2 %   6 0 , 2 8 7  8 , 3 1 0  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  C o . ,  

L t d .   

B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .   

T a i w a n  I n d o o r  

r e n o v a t i o n / i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  

d o o r  a n d  w i n d o w  

i n s t a l l a t i o n  p r o j e c t

  

 2 1 1 , 6 2 6   2 1 1 , 6 2 6    2 0 , 0 0 0 , 0 0 1   1 0 0 . 0 0

%  

1 8 9 , 0 8 0   1 0 0 . 0 0 %   7 4 7  7 4 7  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 S h a n g y u  

C o n s t r u c t i o n  C o . ,  

L t d .   

M Y S O N  

C E N T U R Y ,  

I N C .   

T a i w a n  S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  

c i r c u i t  s y s t e m s ,  

t r a d i n g  o f  g r o c e r i e s ,  

c o n s t r u c t i o n  

m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  

a d v e r t i s i n g

  

 4 9 , 8 2 8   -    2 7 8 , 0 0 0   1 . 8 9 %  8 , 5 3 6   1 . 8 9 %   2 6 7 , 5 1 7  2 , 6 5 9  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .   

U - B E S T  

I N N O V A T I V E  

T E C H N O L O G Y  

C O . ,  L T D .   

T a i w a n  M a n u f a c t u r i n g  a n d  

t r a d i n g  o f  p o l y e s t e r  

r e s i n ,  a d h e s i v e  a n d  

s u r f a c e  t r e a t m e n t  

a g e n t

-   2 1 , 7 3 5    -   - %  -   1 . 1 3 %   ( 4 2 , 5 4 9 )  2 6 3  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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Name of Investor 

Name of 

Investee 

 

Main business 

Original investment amount Held at year end  

Investee 

income 

recognized in 

the current 

period 

Investment 

income 

recognized in 

the current 

period 

 

 

Location 

End of the 

current 

period 

(2024.12.31) 

End of the 

previous 

period 

(December 31, 

2023) 

Quantity of 

shares (shares) Ratio 

Carrying 

amount 

Highest 

shareholding 

in the 

interim or 

contribution 

status Remark 

  

 B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .   

H S I N - L I   T a i w a n  M a n u f a c t u r e  a n d  

t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  

l e a t h e r ,  p l a s t i c  

l e a t h e r  a n d  m o r e

  

 -   4 8 , 3 0 6    -   - %  -   4 . 0 2 %   6 0 , 2 8 7  4 , 8 5 6  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 B O R O M I  

O P T R O N I C S  

C O R P .   

M Y S O N  

C E N T U R Y ,  

I N C .   

T a i w a n  S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  

c i r c u i t  s y s t e m s ,  

t r a d i n g  o f  g r o c e r i e s ,  

c o n s t r u c t i o n  

m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  

a d v e r t i s i n g

  

 3 , 6 3 7   -    2 2 , 0 0 0   0 . 1 5 %  6 7 5   0 . 1 5 %   2 6 7 , 5 1 7  1 9 1  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 H S I N - L I   M Y S O N  

C E N T U R Y ,  

I N C .   

T a i w a n  S a l e s  o f  i n t e g r a t e d  

c i r c u i t  s y s t e m s ,  

t r a d i n g  o f  g r o c e r i e s ,  

c o n s t r u c t i o n  

m a t e r i a l s ,  i n d o o r  

d e c o r a t i o n ,  a n d  

a d v e r t i s i n g

  

 3 2 , 4 8 1   4 4 , 5 3 2    1 , 0 5 4 , 0 0 0   7 . 1 7 %  3 0 , 7 7 4   9 . 8 3 %   2 6 7 , 5 1 7  2 2 , 5 5 8  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

 H S I N - L I   P o n y  L e a t h e r  

C o r p o r a t i o n   

T a i w a n  M a n u f a c t u r e  a n d  

t r a d i n g  o f  s y n t h e t i c  

l e a t h e r  a n d  p l a s t i c  

l e a t h e r

  

 5 5 8 , 7 8 0   -    2 7 , 8 0 0 , 0 0 0   6 9 . 6 7 %  5 5 0 , 7 4 9   6 9 . 6 7 %   1 0 , 9 5 9  ( 6 , 8 4 8 )  S u b s i d i a r y  

( N o t e  2 )  

              

N o t e  1 :  T r a n s l a t e d  a t  t h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e ,  U S D : N T D  =  1 : 3 2 . 7 8 5 ,  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 4 .  

N o t e  2 :  A l r e a d y  w r i t t e n  o f f  d u r i n g  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

( I I I )  I n f o r m a t i o n  o n  i n v e s t m e n t  i n  t h e  m a i n l a n d  C h i n a    

( I V )  I n f o r m a t i o n  o n  m a j o r  s h a r e h o l d e r s     

U n i t :  S h a r e s  

 

 
S h a r e s  

N a m e  o f  m a j o r  s h a r e h o l d e r  
S h a r e s  h e l d  S h a r e h o l d i n g  

 U - B E S T  I n n o v a t i v e  T e c h n o l o g y  C o . ,  L t d .    1 9 , 9 8 3 , 0 5 8    6 . 6 4 %   

    

N o t e :  ( 1 )  T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  m a j o r  s h a r e h o l d e r s  h e r e i n  i s  g e n e r a t e d  b a s e d  o n  T D C C ’ s  c a l c u l a t i o n  o f  

t h e  n u m b e r  o f  s h a r e s  a l r e a d y  r e g i s t e r e d  a n d  d e l i v e r e d  b y  t h e  s h a r e h o l d e r s  ( i n c l u d i n g  t r e a s u r y  

s t o c k ) ,  t o t a l i n g  5 %  o r  m o r e ,  i n  i n t a n g i b l e  f o r m  a t  t h e  l a s t  b u s i n e s s  d a y  o f  e a c h  q u a r t e r .  T h e  

c a p i t a l  s t o c k  r e f e r r e d  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  f i n a n c i a l  r e p o r t  a n d  t h e  n u m b e r  o f  s h a r e s  a l r e a d y  

r e g i s t e r e d  a n d  d e l i v e r e d  b y  t h e  C o m p a n y  v a r y  o r  b e  d i f f e r e n t  d u e  t o  t h e  b a s i s  o f  c a l c u l a t i o n .  

( 2 )  I f  t h e  s h a r e h o l d e r  p u t s  t h e  s h a r e s  h e l d  b y  i t  u n d e r  t r u s t ,  s a i d  i n f o r m a t i o n  s h a l l  b e  d i s c l o s e d  b y  

t h e  i n d i v i d u a l  c l i e n t  o f  t h e  t r u s t  a c c o u n t  o p e n e d  b y  t h e  t r u s t e e .  I f  t h e  s h a r e h o l d e r  c o m p l e t e s  t h e  

i n s i d e r  e q u i t y  p r e s e n t a t i o n  f o r  s h a r e h o l d i n g s  m o r e  t h a n  1 0 %  p u r s u a n t  t o  t h e  S e c u r i t i e s  a n d  

E x c h a n g e  A c t ,  t h e  s h a r e s  h e l d  s h a l l  i n c l u d e  t h e  s h a r e s  h e l d  b y  t h e  s h a r e h o l d e r  p e r  s e ,  p l u s  t h e  

s h a r e s  h e  p u t s  u n d e r  t r u s t  a n d  w i t h  t h e  r i g h t  t o  d e c i d e  a n d  u t i l i z e  t h e  t r u s t  p r o p e r t y .  F o r  t h e  

i n s i d e r  e q u i t y  p r e s e n t a t i o n  i n f o r m a t i o n ,  p l e a s e  r e f e r  t o  t h e  M O P S .  

  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  
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X I V .  S e g m e n t  i n f o r m a t i o n    

( I )  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  m a n a g e m e n t  h a s  a l r e a d y  i d e n t i f i e d  t h e  s e g m e n t s  t o  b e  r e p o r t e d  b a s e d  o n  t h e  r e p o r t i n g  

i n f o r m a t i o n  u s e d  b y  t h e  b u s i n e s s  d e c i s i o n  m a k e r  i n  m a k i n g  d e c i s i o n s .  T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  b u s i n e s s  

d e c i s i o n  m a k e r  m a n a g e s  t h e  b u s i n e s s  f r o m  t h e  p o i n t  o f  v i e w  o f  a  c o m p a n y .  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  b u s i n e s s  p o l i c y  m a k e r  e v a l u a t e s  t h e  o p e r a t i n g  d e p a r t m e n t ’ s  p e r f o r m a n c e  b a s e d  

o n  t h e  i n c o m e  b e f o r e  t a x .  T h e  c r i t e r i a  e x c l u d e  t h e  e f f e c t  p o s e d  b y  t h e  n o n - r e c u r r i n g  r e v e n u e  a n d  e x p e n d i t u r e  i n  

t h e  o p e r a t i n g  d e p a r t m e n t .  T h e  e x p l a n a t i o n  a b o u t  t h e  o p e r a t i n g  d e p a r t m e n t ’ s  a c c o u n t i n g  p o l i c y  i s  a s  s a m e  a s  t h e  

s u m m a r i z a t i o n  o f  t h e  s i g n i f i c a n t  a c c o u n t i n g  p o l i c y  s t a t e d  i n  N o t e s  I V  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

T h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  o p e r a t i n g  d e p a r t m e n t  i s  a d j u s t e d  a s  f o l l o w s :  

 

                                 

SUN YAD U-BEST 
                

FEEI 
                                                             

HSIN-LI Shangyu BOROMI 

MYSON 

CENTUR

Y, INC. 

Pony 

Leather 

Corporation Others 

Adjustment 

and 

cancellation  Total 

 2024            

 R e v e n u e :                                 

 
 R e v e n u e  f r o m  e x t e r n a l  

c u s t o m e r s  $  2 1 8 , 7 5 5    4 5 5 , 0 4 7    1 , 7 1 4    1 9 6 , 7 3 0    3 8 , 6 9 7    -    4 0 8 , 3 7 0    1 7 1 , 9 2 1    -   -  
 1 , 4 9 1 , 2

3 4   

 
 In t e r - d e p a r t m e n t a l  

r e v e n u e   -    4 4 , 5 3 1    4 , 3 4 6    3 4 5    6 2 3 , 7 9 0    1 3 0 , 9 6 5    2 1 9 , 8 6 1    5 , 8 7 3    5 0 , 2 1 3   ( 1 , 0 7 9 , 9 2 4 )  
 -

  

  In t e r e s t  r e v e n u e   3 , 2 8 8    9 2 2    9 , 4 6 8    1 , 1 3 0    1 , 1 9 2    1 , 5 8 9    1 , 9 6 7    1 , 3 8 5    3 4 8   ( 1 , 2 2 0 )   2 0 , 0 6 9  

 T o t a l  r e v e n u e  $ 222,043   500,500   15,528   198,205   663,679   132,554   630,198   179,179   50,561  (1,081,144)  1,511,303 

 I n t e r e s t  e x p e n s e s  $ 86,096   18,660   10,803   7,746   1,030   523   422   160   5,698  (6,157)  124,981 

 
D e p r e c i a t i o n  a n d  

a m o r t i z a t i o n  $ 6,770   16,466   4,614   22,033   642   1,031   15,251   -   8,528  776  76,111 

 
I n c o m e  o f  d e p a r t m e n t  t o  b e  

r e p o r t e d  $ (213,486)   58,381   188,247   65,367   133,856   13,142   265,186   (9,829)   (34,213)  (553,640)  (86,989) 

 
I n c o m e  o f  d e p a r t m e n t  t o  b e  

r e p o r t e d  $ 8,079,975   3,514,447   3,024,507   1,873,908   743,385   418,150   617,762   1,102,095   88,251  (2,261,410)  17,201,070 

             

 SUN YAD U-BEST FEEI HSIN-LI Shangyu BOROMI 

Myson 

Century, 

Inc.  

Pony 

Leather 

Corporation Others 

Adjustment 

and 

cancellation Total 

 2023            

 R e v e n u e :                                 

 
 R e v e n u e  f r o m  e x t e r n a l  

c u s t o m e r s  $  2 8 0 , 0 5 9    3 5 2 , 7 5 7    1 , 6 5 3    1 6 1 , 7 2 4    3 6 , 4 7 8    -    1 3 , 2 6 6    -    -   -    8 4 5 , 9 3 7  

 
 In t e r - d e p a r t m e n t a l  

r e v e n u e   -    1 4 , 6 1 8    1 5 , 1 1 0    -    2 3 0 , 8 6 7    3 0 0 , 2 7 7    7 2 , 0 8 7    -    2 8 , 1 8 1   ( 6 6 1 , 1 4 0 )   -  

  In t e r e s t  r e v e n u e   3 , 8 8 8    6 6 5    2 , 9 3 7    9 7 6    1 3 3    1 8 0    4 2 5    -    1 1 7   ( 6 8 1 )   8 , 6 4 0  

 T o t a l  r e v e n u e  $ 283,947   368,040   19,700   162,700   267,478   300,457   85,778   -   28,298  (661,821)  854,577 

 I n t e r e s t  e x p e n s e s  $ 76,493   15,461   7,639   10,800   339   552   701   -   -  (707)  111,278 

 
D e p r e c i a t i o n  a n d  

a m o r t i z a t i o n  $ 3,564   13,044   5,491   28,583   -   1,012   4,245   -   -  1,045  56,984 

 
I n c o m e  o f  d e p a r t m e n t  t o  b e  

r e p o r t e d  $ (143,004)   (67,373)   (13,574)   127,877   111,578   121,768   33,215   -   (33,065)  (281,957)  (144,535) 

 
I n c o m e  o f  d e p a r t m e n t  t o  b e  

r e p o r t e d  $ 7,288,604   2,441,354   1,552,931   2,223,219   411,292   293,925   245,370   -   12,258  (1,891,588)  12,577,365 

             

T h e  i n t e r - d e p a r t m e n t a l  g a i n s  ( l o s s e s )  t o  b e  c a n c e l l e d  f r o m  t h e  i n c o m e  o f  d e p a r t m e n t  t o  b e  r e p o r t e d  i n  

2 0 2 4  a n d  2 0 2 3  w e r e  N T $ 5 5 3 , 6 4 0  t h o u s a n d  a n d  N T $ 2 8 1 , 9 5 7  t h o u s a n d ,  r e s p e c t i v e l y .  



 N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  o f  S U N  Y A D  C O N S T R U C T I O N  C O . ,  L T D .  

a n d  I t s ’  S u b s i d i a r i e s  ( C o n t ’ d )  

 

 

～ 9 7 ～  

( I I )  O v e r v i e w  o f  t h e  e n t i r e  e n t e r p r i s e :    

1 .  I n f o r m a t i o n  b y  p r o d u c t  

C o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  r e v e n u e  f r o m  e x t e r n a l  c u s t o m e r s :  

 N a m e  o f  p r o d u c t  a n d  l a b o r  s e r v i c e  2 0 2 4  2 0 2 3  

 D r y  a n d  w e t  P U  s y n t h e t i c  l e a t h e r  a n d  p l a s t i c  l e a t h e r  $  2 4 6 , 8 8 0    1 3 0 , 9 3 0   

 P U  s y n t h e t i c  r e s i n   4 3 7 , 0 7 7    3 3 2 , 4 0 2   

 S a l e s  o f  r e a l  e s t a t e   2 2 1 , 2 1 6    2 8 7 , 8 4 3   

 C o n s t r u c t i o n  a n d  e n g i n e e r i n g  r e v e n u e   4 1 , 6 7 7    3 6 , 4 7 8   

 R e n t a l  r e v e n u e  f r o m  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y   1 4 , 8 6 6    1 3 , 2 2 7   

 R e v e n u e  f r o m  s e l l i n g  e l e c t r i c i t y   8 , 0 2 6    -   

 S y s t e m  m o d u l e   -    1 , 5 9 6   

 B u l k  r a w  m a t e r i a l s  a n d  s u p p l i e s   -    1 , 0 8 2   

 C l o t h i n g  a c c e s s o r i e s   7 7 , 2 3 5    -   

 H e a l t h  f o o d   2 8 3 , 5 0 3    -   

 C a t e r i n g  r e v e n u e   3 9 , 7 2 6    1 1 , 6 6 9   

 S p l i t   9 8 , 2 6 4    -   

 O t h e r s   2 2 , 7 6 4    3 0 , 7 1 0   

 
 $  1 , 4 9 1 , 2 3 4    8 4 5 , 9 3 7   

    

2 .  I n f o r m a t i o n  b y  t e r r i t o r y  

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s ’  i n f o r m a t i o n  b y  t e r r i t o r y  i s  s t a t e d  a s  f o l l o w s .  T h e  r e v e n u e  i s  c l a s s i f i e d  b a s e d  

o n  t h e  g e o g r a p h i c a l  l o c a t i o n  w h e r e  t h e  c u s t o m e r  r e s i d e s ,  w h i l e  t h e  n o n - c u r r e n t  a s s e t s  a r e  c l a s s i f i e d  b a s e d  o n  

t h e  g e o g r a p h i c a l  l o c a t i o n  w h e r e  t h e  a s s e t s  r e s i d e .  

R e v e n u e  f r o m  e x t e r n a l  c u s t o m e r s  

 T e r r i t o r y  2 0 2 4  2 0 2 3  

 T a i w a n  $  1 , 4 1 3 , 2 3 3    8 3 6 , 9 4 7   

 A s i a  ( e x c l u s i v e  o f  t e r r i t o r i e s  o f  T a i w a n )   4 9 , 2 2 5    8 , 8 9 5   

 O t h e r s   2 8 , 7 7 6    9 5   

 
 $  1 , 4 9 1 , 2 3 4    8 4 5 , 9 3 7   

    

N o n - c u r r e n t  a s s e t s :  

 T e r r i t o r y  2 0 2 4 . 1 2 . 3 1  2 0 2 3 . 1 2 . 3 1  

 T a i w a n  $  2 , 8 9 9 , 1 5 9    2 , 0 7 6 , 6 4 2   

    

T h e  n o n - c u r r e n t  a s s e t s  i n c l u d e  p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u i p m e n t ,  r i g h t - o f - u s e  a s s e t s ,  i n v e s t m e n t  p r o p e r t y ,  

i n t a n g i b l e  a s s e t s  a n d  o t h e r  n o n - c u r r e n t  a s s e t s ,  b u t  e x c l u d e  n o n - c u r r e n t  a s s e t s  s u c h  a s  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  

a n d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  a s s e t s .  

( I I I )  I n f o r m a t i o n  a b o u t  m a i n  c u s t o m e r s :   

T h e  c o n s o l i d a t e d  e n t i t i e s  h a d  n o  r e v e n u e  f r o m  a  s i n g l e  c u s t o m e r  a c c o u n t i n g  f o r  m o r e  t h a n  1 0 %  o f  t h e  

o p e r a t i n g  r e v e n u e ,  n e t  s p e c i f i e d  i n  t h e  C o n s o l i d a t e d  I n c o m e  S t a t e m e n t  i n  2 0 2 4  a n d  2 0 2 3 .  


